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UNIPREV III FIM 

 
 

O UNIPREV III FIM rentabilizou no mês de abril 1.04% (nominal), equivalente a 172.73% em 
relação ao CDI + 1%, alcançando uma rentabilidade acumulada em 2019 de 2.96%, equivalente a 
124.11% em relação ao CDI +1% - até 30/04. 

 
Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV III FIM. 

 
 

Segue um resumo da Atribuição de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variável) 
referente ao mês passado.   

 
Atribuição de Performance 

Estratégia Contribuição Nominal 

Renda Variável 0.56% 
Renda Fixa 0.49% 
Despesas -0.01% 

Total Consolidado 1.04% 

 
*Conforme estabelecido na Política de Investimentos da UNISYS-PREVI, estão sendo considerados como 
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variável e iii) 
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada. 
 

Como pode ser visto na tabela acima o UNIPREV III FIM, alcançou a meta estabelecida para a 
Carteira Consolidada.  No entanto, mesmo superando a meta do segmento de Renda Fixa, o 
segmento de Renda Variável não atingiu o objetivo. 
 

Seguem os comentários a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV III FIM: 
 

1) Renda Fixa  
 

O UNIPREV III FIM possui exposição de aproximadamente 85% de seu Patrimônio em Renda 
Fixa, entre e Crédito Privado (47% do PL do fundo, aproximadamente) e o restante em Títulos 
Públicos e/ou caixa. 

 



A exposição do UNIPREV III FIM em Crédito Privado é através da alocação no fundo BTG 
Pactual Credito Corporativo I FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentário a respeito da performance 
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na carta mensal. 

 
No mês de abril o fundo BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou uma rentabilidade de 111.45% do 

CDI, o que representa um retorno de 118.38% desde o início do ano. Ao longo do mês notamos os spreads de 
crédito com um fechamento menos brando e bem disseminado, o que ocasionou um retorno ligeiramente 
acima do carrego do fundo. Este movimento corrobora a nossa visão que o mercado de crédito doméstico 
deve ficar mais estável nos próximos meses. Além disso, começamos a verificar algumas emissões no mercado 
primário bem menos demandadas e com o volume emitido abaixo do que divulgado inicialmente, o que 
acreditamos ser resultado de boa parte dos fundos da indústria estarem fechados e com uma alocação de 
caixa mais em linha com padrões históricos. 

Comentamos isso porque acreditamos que o desenvolvimento da indústria ainda se encontra em seu 
estágio intermediário, e esta interpretação é explicada essencialmente pelo grande fluxo de capital que ainda 
deve ser migrado para os fundos de crédito através das plataformas digitais, por ser uma classe de ativo que 
muito agrada aos investidores de varejo, por conta de seu bom nível de retorno quando comparado a 
volatilidade de outros produtos mais difundidos. 

 
Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo I FIQ 

de FIRF CP: 

 

 

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV III FIM possui exposição a títulos 
públicos para buscar obter ganhos de capital através de operações no mercado de juro doméstico. 
Segue um comentário a respeito da estratégia utilizada com títulos públicos, que contribuiu 
positivamente para o resultado mensal.  

 
Os indicadores econômicos divulgados recentemente apontam para ligeira contração do PIB no 1Tri de 

2019, após estagnação no trimestre anterior, e o cenário político pior que o esperado no início do ano começa 
a afetar negativamente os índices de confiança de consumidores e empresários, contribuindo para a redução 
das projeções de crescimento do PIB tanto em 2019 quanto em 2020. A inflação, por outro lado, esteve 
pressionada por choques de oferta (alimentos e combustíveis), enquanto que o núcleo da inflação de serviços 
se mostra mais contido. 

 
 



2) Renda Variável  
 

O UNIPREV III FIM possui exposição em Renda Variável através da sua alocação, de 
aproximadamente 14% de seu Patrimônio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA. 
 

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de 4.01%, 
superior ao índice IBX100 (meta para renda variável) que apresentou uma rentabilidade de 1.06% no 
mês. Segue um breve comentário a respeito da performance do BTG Pactual Absoluto Institucional 
FIQ FIA no mês anterior. 

 
O Absoluto Institucional apresentou uma valorização de 4,01% em abril, enquanto o Ibovespa avançou 

1,0%. Tal performance é em grande parte explicada por uma temporada de resultados favoráveis às posições 
do portfólio, o que reforça mais uma vez nossa filosofia de investimento em empresas de qualidade com 
resultados consistentes. Os principais destaques positivos do mês foram Lojas Renner (+7,7%), Localiza (+9,5%) 
e Magazine Luiza (+10,9%). No caso de Lojas Renner, a companhia apresentou uma aceleração de vendas em 
mesmas lojas no 1T19, o que aliado ao controle de custos e ganhos de produtividade resultou em um 
crescimento de 35,7% do resultado operacional no varejo. Com relação a Localiza, o resultado do 1T19 
mostrou continuidade de ganhos de market share, com crescimento de 26% do número de diárias. A maior 
surpresa dessa vez, no entanto, foi na expansão da margem operacional obtida através da diluição de custos 
fixos e ganhos de produtividade. No caso da Magazine Luiza, as ações foram impulsionadas pela oferta de 
aquisição da Netshoes que foi bem recebida pelo mercado uma vez que se encaixa na estratégia da empresa 
de aumentar o seu sortimento de produtos através da entrada em novas categorias. 

O Ibovespa apresentou uma valorização de 1% em abril. Do lado doméstico, o principal fator que guiou o 
mercado acionário foi a tramitação da reforma da previdência na CCJ da Câmara dos Deputados. Do lado 
externo, notícias mais positivas com relação à guerra comercial entre EUA e China junto com a divulgação de 
dados mais positivos de atividade nos EUA conduziram o S&P, principal benchmark do mercado acionário 
global, a registrar uma valorização de 3,9% no mês. 

 
Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ 

FIA.  Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido. 
 

 
 


