
RELATÓRIO MENSAL – AGOSTO/2018 
UNIPREV III FIM 

 
 

O UNIPREV III FIM rentabilizou no mês de Agosto 0.08% (nominal), equivalente a 12.81% em 
relação ao CDI +1% no mês, alcançando uma rentabilidade acumulada em 2018 de 3.77%, 
equivalente a 75.05% em relação ao CDI +1% - até 31/08. 

 
Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV III FIM. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Segue um resumo da Atribuição de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variável) 
referente ao mês passado.  

 

Estratégia Contribuição Nominal 

Renda Fixa 0.55% 
Renda Variável -0.46% 
Despesas -0.02% 

Total Consolidado 0.08% 
 

*Conforme estabelecido na Política de Investimentos da UNISYS-PREVI, estão sendo considerados como 
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variável e 
iii)CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada. 
 

No mês de Agosto/2018, o UNIPREV III FIM não alcançou a meta estabelecida para a Carteira 
Consolidada. Seguem os comentários à respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV III FIM: 
 

1) Renda Fixa  
 
A estratégia de renda fixa contribuiu positivamente para o resultado do UNIPREV III FIM, 

próximo da meta do segmento, alcançando uma rentabilidade +0.55% no mês, equivalente a 98.74% 
do CDI + 1% ao ano. 

 
O UNIPREV III FIM possui exposição de aproximadamente 90% de seu Patrimônio em Renda 

Fixa, entre Crédito Privado (47.5% do PL do fundo) e o restante em títulos públicos e/ou caixa. 
 
A exposição do UNIPREV III FIM em Crédito Privado é através da alocação no fundo BTG 

Pactual Credito Corporativo I FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentário à respeito da performance 
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na carta mensal. 

 



No mês de Agosto o BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 118.63% do CDI. 
Considerando esse mês, alcançamos 115.45% do CDI no ano de 2018 e 114.67% em 12 meses. Esperávamos 
que a essa altura do ano o mercado de capitais estivesse mais morno, mas para nossa (grata) surpresa a 
agenda segue repleta de novas emissões, em uma boa diversidade de setores, riscos e condições de taxa e 
prazo. Desta forma, o mercado secundário segue firme, com clara demanda por ativos de primeira linha e 
oferta restrita. Enxergamos boas oportunidades no curto e médio prazos, mas continuamos cautelosos devido 
a proximidade de uma eleição ainda completamente aberta. Não vemos necessidade de fazer alocações de 
mais longo prazo em um momento tão incerto quanto esse. Temos hoje uma carteira melhor balanceada entre 
crédito bancário e corporativo, mas ainda acreditamos que as melhores opções estão nas dívidas de empresas. 

 
Em agosto nossa performance foi acima do simples carrego de nossas posições. Alguns créditos 

apresentaram fechamento de taxas ao longo do mês enquanto outros passaram a fazer parte da amostra da 
Anbima com taxas mais fechadas do que quando emitidos e anteriormente marcados. Exemplos foram da 
concessionária de rodovias Entrevias, e das empresas Iochpe-Maxion e Coelba. Participamos da oferta de 
debêntures da “Saber” (Kroton), emitida para financiar a aquisição da Somos Educação. Esse é mais um bom 
exemplo do bom uso do mercado de capitais, onde o “use of proceeds” ou destino dos recursos é o 
investimento, e não simplesmente a rolagem de dívidas a vencer. Outros exemplos de movimentos positivos 
ao longo do mês vieram do setor de locadoras de veículos. A Locamerica tem apresentado bons resultados e 
perspectivas após a integração com a Unidas e anunciou nova captação para alongamento do seu passivo. A 
Ouroverde teve seu controle (55%) adquirido pela Brookfield por R$660mm. Devemos lembrar que temos uma 
posição hoje muito pequena em uma emissão da Ouroverde que adquirimos cerca de 18 meses atrás, com 
boas garantias e amortizações mensais, a uma taxa acima de CDI +4%. Essas debêntures vencerão em 
novembro, mas esse exemplo demonstra o fechamento de uma boa história de crédito.. 

 
Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo I FIQ 

de FIRF CP.   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV III FIM possui exposição a títulos 

públicos para buscar obter ganhos de capital através de operações no mercado de juro doméstico.  
 
No Brasil, a incerteza eleitoral e a elevada volatilidade nos ativos de renda fixa e câmbio 

demanda cautela. Dada a falta de visibilidade advinda do cenário eleitoral no curto prazo, preferimos 
não montar posições relevantes no mercado de juro doméstico. 



2) Renda Variável  
 
O UNIPREV III FIM possui exposição em Renda Variável através da sua alocação, de 

aproximadamente 10% de seu Patrimônio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA. 
 
 
O IBX100 (meta para renda variável) apresentou uma rentabilidade de -3.13% e o fundo BTG 

Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA rentabilizou -4.65% no mês. Segue um breve comentário à 
respeito da performance do BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA no mês anterior.  

 
O Absoluto Institucional apresentou uma desvalorização de 4,6% em agosto. Os maiores impactos 

negativos foram Lojas Renner (-8,4%), B3 (-8,5%) e Localiza (-9,3%). De maneira geral, o portfólio sofreu junto 
com o mercado refletindo o sell-off dos mercados emergentes (mais detalhes abaixo), um maior pessimismo 
com o cenário eleitoral, bem como uma deterioração dos indicadores macroeconômicos com alta na curva de 
juros e desvalorização do real. Nesse contexto macro, o maior desânimo com a economia brasileira acabou 
pressionando principalmente as empresas domésticas, que foram os casos de Renner, B3 e Localiza. Neste 
último caso, as ações de Localiza também foram impactadas negativamente pela expectativa de alta de juros, 
uma vez que ela pressionaria seus resultados dada a alta alavancagem financeira de seu modelo de negócios. 
Por outro lado, a desvalorização do câmbio acabou beneficiando a nossa posição em Suzano (+6,2%). 

 
 
Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ 

FIA.  Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido. 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


