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O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de Dezembro 0.91% (nominal), equivalente a 159.05%
em relagdo ao CDI +1% no més, alcancando uma rentabilidade acumulada em 2018 de 8.32%,
equivalente a 111.18% em relacdo ao CDI +1% - até 31/12.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2014

% Fundo -1,09 0,71 1,99 1,24 0,58 1,51 1,57 262 -1,72 1,07 0,79 -0,88 862

% CDi - 90,32 261,89 15201 6766 18428 167,02 30474 - 11342 94,87 - 79,80

CDI+1% - 0,86 0,84 089 0,94 0,90 1,03 0,94 1,04 0,92 - 11,92

2015

% Fundo 0,44 2,46 0,80 244 0,31 1,11 037 077 031 1,15 0,03 0,34 7,70 427,02
% CDi - 3011 7770 25798 - 104,04 31,33 - 2831 10345 293 2957 58,20 113,62
CDI+1% - 0,89 1,12 1,03 - 1,15 1,27 - 1,19 1,19 1,14 1,25 14,35 440,78
2016

% Fundo -0,22 1,34 1,31 144 0,68 1,40 1,48 127 1,24 1,52 0,42 0,93 13,57 498,56
% CDi - 13336 11273 13642 6148 12093 13350 10501 111,76 14457 40,98 8281 96,95 112,68
CDI+1% - 1,08 1,25 1,13 1,19 1,25 1,19 131 1,19 1,13 1,12 1,21 15,14 52263
2017

% Fundo 1,13 1,05 on 056 0,62 0,97 1,28 . 0,21 031 1,20 10,60 562,35
% CDi 103,51 12160 1084 121,21 6661 11912 16023 178,12 31,9 5441 22322 107,09 11328
CDI+1% 1,18 0,54 1,14 086 1,01 0,90 0,38 072 0,73 0,65 0,62 11,04 591,356
2018

% Fundo 1,26 0,54 077 051 -0,66 0,20 1,02 008 074 181 0,86 0,91 832 61743
% CDi 21672 11674 14367 77 - 3836 18838 1487 15837 33258 17343 18463 12945 115,46
CDI+1% 0,67 0,54 062 060 - 0,60 063 066 054 063 057 0,57 748 643,07

Liquida de taxa de administragio e performance, porém nao liquida de impostos devides. Inicio das atividades em 7/Fevw/2003. Patriménio médio em 12 meses: RS 108,45 MAL

Patrimonio: R$ 112,21 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Fixa 0.60%
Renda Variavel 0.32%
Despesas -0.01%

Total Consolidado 0.91%

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e
iii)CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Dezembro/2018, o UNIPREV Ill FIM superou a meta estabelecida para a Carteira
Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV Ill FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa contribuiu positivamente para o resultado do UNIPREV IIl FIM,
superando a meta do segmento, alcangando uma rentabilidade +0.60% no més, equivalente a
105.55% do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposicdo de aproximadamente 90% de seu Patriménio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (47.5% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.

A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da alocagao no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal.



No més de dezembro o fundo BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 130.06% do CDI,
alcangando assim 117.77% no ano de 2018. Fechamos muito bem o melhor ano de nosso histdrico (desde
Janeiro/2012), somando assim todos os 84 meses positivos, sendo apenas 2 abaixo de 100% do CDI.
Superamos nossas melhores expectativas em termos de capta¢éo e desempenho, onde inclusive optamos por
fechar o fundo com regra de resgate em 30 dias, apds alcancarmos mais de RS2.8 bilhbes de patriménio.
Mesmo com tamanha captag¢do, a boa performance foi consequéncia do continuo fechamento dos spreads de
crédito tanto de ativos de primeira linha quanto de créditos um pouco mais arriscados, ou menos dbvios. A
escassez de emissées no segundo semestre acelerou esse bom desempenho da nossa carteira assim como
previamos, dado o calenddrio e incertezas eleitorais. Imaginamos uma nova safra de emissores em 2019, que
busquem beneficios no mercado de capitais se comparado ao ambiente bancdrio. A mudanc¢a de governo ja
trouxe aumento da confianga de consumidores e empresdrios, estando isso associado a manutengdo de taxas
de juros e inflagdo baixas para padrées historicos, desemprego decrescente e principalmente expectativa de
éxito nas reformas. Tudo isso nos faz acreditar que teremos a continuidade da tendéncia de melhora dos
balangos corporativos e consequentemente do mercado de crédito.

Em dezembro nos beneficiamos de alguns papéis que contribuiram para um resultado acima da taxa de
carrego do fundo. Podemos citar a nova letra financeira subordinada emitida pelo Bradesco que apresentou
dinédmica muito positiva no mercado secunddrio (emitida a 120% e negociada a 113.5%), as debentures da
Aegea (saneamento) e de Entrevias (concessiondria rodovidria). Nossas posigcées tiveram bom desempenho de
forma geral e seguimos fazendo movimentagées pontuais para adequaclo da carteira em termos de
diversificagdo.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de
FIRF CP.

Rentabilidade Acumulada (%) em R$' do
BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de FI RF CP

Ano Jan Fev Mar Abr Mali Jun Jul Ago Set QOut Now Dez Acum.Ano  Acum. Fundo
2012

b Fundo 1,03 089 031 0,80 0,85 071 07 078 0,61 0,69 063 059 265 9,66
%o CD 111,08 11860 11255 11367 11536 11070 11393 11261 11274 11399 11589 11627 114,53 114,02
20132
% Fundo 074 058 0,66 072 066 067 079 076 076 037 77 0,84 920 19,57
%o CD 12002 12068 12357 11879 1135 11384 11107 11019 10852 10862 10803 10807 11379 114,55
2014
% Fundo 091 084 083 028 054 083 1,03 092 098 10 0,90 102 175 34,06
% CDH 108,10 10803 10847 10752 10960 10833 10831 10710 10873 10715 10728 10680 108,72 113,08
2015
3% Fundo 107 087 1.1 1.01 1.06 114 127 1,19 119 1,18 nm 1,20 1426 53,18
% CO 11585 10633 10689 10670 10727 10739 10765 10767 10743 10651 10560 10325 107,76 11233
2016
% Funde 079 061 135 1,20 1,28 134 1.38 134 1,30 1,28 1,79 1,20 1592 7756
DI 7444 6064 11662 11382 11560 11569 12484 11008 11731 12238 17306 107,08 113,68 1411
27
3 Fundoe 121 113 1,25 050 1.04 1.04 0g2 089 072 072 0,65 0,61 11,65 8,25
DI M1,15 13007 1ME%1 M471 M0 12788 11522 1157 11149 111,33 11404 11342 117,10 116,02
2018
3 Fundo 0&9 053 051 059 056 062 060 067 055 0564 055 064 756 11324
¥ CDI 11854 1253 11534 11489 10895 11892 1M Es 11863 11TST 11808 12036 13006 n777 117,30
' Liquida de taxa de sdministragho e performance, porém nfo liquida de impostas devidos Inidio das stividades em 22/Dez/1 1. Patriménio médio am 12 maeses: RS 2.323,28 MM

mina de inform

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Illl FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de operacdes no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal, porém abaixo da meta estabelecida:



No Brasil, mantivemos a posicéo aplicada em contratos de curtissimo prazo da curva de juros nominais, o que
representava entdo baixa exposicéo ao risco, por englobar apenas a reuniéio do COPOM de dezembro de 2018.
No inicio do més, o mercado ainda precificava uma pequena probabilidade de alta da Selic naquela reunido, o
que nos parecia um evento extremamente improvdvel. Essa exposicdo nos pareceu adequada dada a forte
retragdo do apetite por risco a nivel global no més, de um lado, e a natural escassez de definigées dos planos
econémicos do governo entrante por estar ainda em fase de formagdo. As expectativas de avangos nas
reformas estruturais focadas na sustentabilidade fiscal e no aumento da produtividade, somadas a uma
dinédmica inflaciondria mais benigna que a esperada e a frustra¢éo com o ritmo de retomada do crescimento
contribuiram para que o mercado venha desprecificando altas de juros no curto e médio prazos.

2) Renda Variavel

O UNIPREV IlIl FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagao, de
aproximadamente 10% de seu Patriménio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

Enquanto o indice IBX100 (meta para renda varidvel) apresentou uma rentabilidade de -1.29%
(nominal) no més, o fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA rentabilizou 2.88% no més.
Segue um breve comentdrio a respeito da performance do BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA no més anterior.

O Absoluto Institucional apresentou valorizagdo de 2,9% em dezembro, performance significativamente
superior ao Ibovespa, que caiu 1,8%. As principais contribuicées no més foram Lojas Renner (+8,7%), Natura
(+10,0%) e Magazine Luiza (+10,0%). No caso de Lojas Renner, a empresa encerrou o ano com uma aceleragdo
de vendas refletindo o sucesso da colegcdo do alto verdo além de alta eficiéncia operacional. Com isso, a
Renner também entra em 2019 bem posicionada para continuar entregando resultados positivos. No caso de
Natura, as a¢des foram suportadas apds a inflexdo de tendéncia operacional no 3T18. Nessa linha, a empresa
registrou uma aceleragéo de vendas no Brasil, com ganhos de market-share refletindo a continuidade do
aumento de produtividade de sua base de representantes de vendas. Tal desempenho é fruto de um trabalho
interno que a companhia vem realizando para reativar e reengajar as revendedoras, tais como novos
incentivos, digitalizagdo do processo de venda direta, gerando confianca de que a empresa pode recuperar
parte do mercado e rentabilidade perdida nos ultimos anos. No caso de Magazine Luiza, a empresa segue
confiante no forte nivel de crescimento das vendas decorrentes dos investimentos na operagdo, como redugdo
de prazos de entrega e aumento significativo do portfolio de itens listados.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Sat Out Mowv Dez Acumi. Ano Acum. Fundo
2010

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo da seguro ou, ainda,

ﬁ.‘pl:é!ﬁl-‘.nlk‘. instituiclo aderiu a0 do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
Cadigo ANBIMA de Regulagio e

Melhores Praticas para os Fundos X X . . . . -
ANBIMA de estimenta, recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar osriscos inerentes aos diversos mercades em que os fundos atuam e, consegiientements,

possiveis variagdes no patriménio investido.

cuidadosa do regulamento, do formulério de informagées complementares e da [mina de informagdes essendiais pelo investidor ao aplicar seus




