
RELATÓRIO MENSAL – dezembro/2019 
UNIPREV III FIM 

 
 

O UNIPREV III FIM rentabilizou no mês de dezembro 1.67% (nominal), equivalente a 362.53% 
em relação ao CDI +1% no mês, alcançando uma rentabilidade acumulada em 2019 de 11.07% 
equivalente a 157.47% em relação ao CDI +1%. 
 

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV III FIM. 

 
Segue um resumo da Atribuição de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variável) 
referente ao mês passado. 

 

Estratégia Contribuição Nominal 

Renda Fixa 0.31% 
Renda Variável 1.37% 
Despesas -0.01% 

Total Consolidado 1.67% 
 

*Conforme estabelecido na Política de Investimentos da UNISYS-PREVI, estão sendo considerados como 
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variável e iii) 
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada. 
 

No mês de dezembro/2019, o UNIPREV III FIM performou consideravelmente acima da meta 
estabelecida para a Carteira Consolidada. Seguem os comentários a respeito das estratégias 
utilizadas pelo UNIPREV III FIM: 
 

1) Renda Fixa  
 
A estratégia de renda fixa contribuiu positivamente para o resultado mensal do UNIPREV III FIM, 

com rentabilidade de 0.31% no mês, equivalente a 66.65% do CDI + 1% ao ano (meta).  
 

O UNIPREV III FIM possui exposição de aproximadamente 81% e seu Patrimônio em Renda 
Fixa, entre Crédito Privado (47% do PL do fundo) e o restante em títulos públicos e/ou caixa. 



A exposição do UNIPREV III FIM em Crédito Privado é através da alocação no fundo BTG 
Pactual Credito Corporativo I FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentário a respeito da performance 
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal. 

 
Em dezembro, o BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 88.68% do CDI, 

alcançando 98.08% do CDI no ano e em 12 meses. O mês pode ser dividido em duas fases: nas duas semanas 
iniciais, ainda observamos um mercado difícil, com spreads de crédito estáveis em níveis muito alto e, em 
alguns casos, até ainda abrindo. Na segunda quinzena do mês, notamos maior apetite no mercado de modo 
geral por compras, diversamente do observado nos últimos meses, onde o flow de vendas e o receio de 
redução dos caixas dos portfolios provocaram correções negativas. Essa melhora do mercado nas últimas duas 
semanas não foi suficiente para retomarmos os padrões de rentabilidade do fundo, entretanto, foi suficiente 
para demonstrar que a convergência para a baixa volatilidade está sendo retomada.  
 

Dito isso, ainda presenciamos oportunidades interessantes de alocação no mercado secundário, com 
determinados ativos que nos chamam atenção em níveis atuais, de forma que devemos aproveitar o momento 
para voltar a montar novas posições. Podemos esperar para o próximo ano maior racionalidade, o que tende a 
ser positivo para a indústria, provocando maior alinhamento entre investidores e emissores. 
 

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo I FIQ de FIRF CP.  

 
 

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV III FIM possui exposição a títulos 
públicos para buscar obter ganhos de capital através de operações no mercado de juro doméstico. 
Segue um comentário a respeito da estratégia utilizada com títulos públicos, que contribuiu 
positivamente para o resultado mensal:  
 

Na parte de Renda Fixa, ao longo do mês, reduzimos nossa posição aplicada em juros curtos no Brasil, que 
vínhamos carregando ao longo de 2019, e estamos trabalhando para entender melhor uma possível mudança 
do “framework” do Banco Central ou buscar alguma assimetria clara de mercado para voltarmos a nos 
posicionar de forma mais relevante. 

 
 
 
 

 
 



2) Renda Variável  
 
O UNIPREV III FIM possui exposição em Renda Variável através da sua alocação, de 

aproximadamente 19% de seu Patrimônio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA. 
 
O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de 7.19%, 

equivalente a 99.01% do índice IBX100 - meta para renda variável - que rentabilizou 7.27%. 
 
Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ 

FIA.  Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido. 
 

O Absoluto Institucional apresentou uma valorização de 7.19% em dezembro. Os principais destaques 
positivos foram MRV (+25.0%), Localiza (+10.8%) e Lojas Renner (+8.6%). No caso da MRV, a ação foi 
suportada após a aprovação do orçamento do FGTS para 2020, que manteve estáveis o funding e o subsídio 
direcionados ao programa MCMV. Com relação à Localiza, a ação ficou suportada por uma expectativa de boa 
performance durante a alta temporada de fim de ano, bem como perspectivas ainda bastante positivas para 
2020, onde o crescimento deve se manter em ritmos acelerados pelo 4º ano consecutivo. Por fim, a 
performance da Lojas Renner foi reflexo da expectativa de uma boa temporada de vendas no fim do ano. 

 
O Ibovespa avançou 6.9% em dezembro, impulsionado por fatores tanto domésticos quanto externos. 

Do lado doméstico, o mês foi caracterizado por um maior otimismo com relação à economia do país, com 
dados mais positivos com relação ao emprego, crédito e atividade. Já do lado externo, o anúncio de um acordo 
preliminar entre EUA e China, fez o S&P avançar 2.9% no mês. 
 

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ 
FIA.  Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido. 

 
 


