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O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de Junho 0.20% (nominal), equivalente a 33.04% em
relacdo ao CDI + 1%, alcangando uma rentabilidade acumulada em 2018 de 2.63%, equivalente a
62.83% em relacdo ao CDI +1% - até 29/06.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.
Rentabilidade (%) em R$

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2014

% Fundo 1,09 0,71 1,99 1,24 0,58 1,51 1,57 262 172 1,07 0,79 0,88 8,62 389,34
% CDI 9032 261,89 15201 6766 18428 167,02 304,74 113,42 94,87 79,80 121,58
CDl41% 086 0,84 089 0,54 0,90 1,03 094 1,04 092 11,92 372,90
2015

% Fundo 0,44 246 0,80 244 0,31 1,1 0,37 0,77 031 1,15 0,03 0,34 7,70 427,02
% CDI 301,11 J170 25798 104,04 31,33 2831 10345 293 2957 58,20 113,62
CDI41% 089 112 1,03 1,15 1,27 1,19 1,19 1,14 125 14,35 440,78
2016

% Fundo 0,22 134 1,31 1,44 068 1,40 1,48 127 1,24 1,52 042 093 13,57 498,56
% CDI 13336 11273 13642 6148 12093 13390 10501 11176 14457 40,98 8281 96,95 112,68
CDI41% 1,08 1,25 1,13 1,19 1,25 1,19 1.31 1,19 1,13 1,12 1.21 15,14 522,63
2017

% Fundo 113 1,05 01 098 062 0,97 1,28 1,20 1,14 0,21 031 120 10,66 562,35
% CDI 10351 121,60 1084 121,27 6661 11912 16023 15002 17812 31,91 5441 22322 107,09 113,28
CDI41% 1,18 0,594 1,14 0,86 1.01 0,90 0,88 089 072 073 065 062 11,04 591,36
2018

% Fundo 126 054 0,77 0,51 0,66 0,20 263 579,79
% CDI 21672 11674 14367 97 3836 82,92 112,50
CDI41% 067 0,54 062 0,60 0,60 368 616,82

Liquida de taxa de administracio e performance, porém nao liquida de impostos devidos. Inicio das atividades em 7/Fev/2003. Patriménio médio em 12 mesas: RS 105,24 MM,

Patriménio: R$ 107,31 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Atribuicao de Performance
Estratégia Contribuicao Nominal % da Meta*

Renda Fixa 0.40% 75.66%
Renda Variavel -0.18% -39.96%
Despesas -0.02% n/a

Total Consolidado 0.20% 33.04%

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e
iii)CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV lll FIM:
1) Renda Fixa

O UNIPREV Il FIM possui exposicao de aproximadamente 90% de seu Patrim6nio em Renda
Fixa, entre Titulos Publicos e Crédito Privado (45% do PL do fundo cada um, respectivamente), que
superou a meta estabelecida — conforme demonstrado na tabela acima.

A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da alocagdo no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na carta mensal.



O fundo Crédito Corporativo alcangou rentabilidade de 118.92% do CDI no més de junho,
apresentando assim 115.34% no ano de 2018 e 114.34% nos ultimos 12 meses. A forte volatilidade
vista em diversas classes de ativos em maio permaneceu incomodando no inicio de junho, mas
diminuiu ao longo do més. Nossas principais posi¢ées apresentaram taxas mais fechadas (pregos
melhores), contribuindo para uma rentabilidade acima do simples carrego de nossos ativos. Além da
boa rentabilidade apresentada no més, o fundo superou um patriménio de RS2.8 bilhées fazendo
com que fossem suspensas novas aplicagbes, conforme previamente comunicado. Dessa forma,
preservamos nossos atuais cotistas jd que esperamos otimizar a carteira (alocag¢do ideal por ativo e
menos caixa) de forma que tenhamos resultados ainda melhores no médio prazo.

Durante o més de maio e inicio de junho vivenciamos uma combinagdo que se mostrou muito
ruim para diversas classes de ativos. No front local a greve dos caminhoneiros paralisou a economia,
influenciando nas proje¢ées de inflacdo e na confian¢a tanto de empresdrios quanto de
consumidores. Ficou clara a fragilidade de um governo que tenta “cumprir tabela” até que venham
as eleigées de outubro. O mercado internacional também ndo ajudou, onde paises emergentes
voltaram a ser muito questionados em um cendrio de guerra comercial e maior aquecimento da
economia americana, com consequente aumento das taxas do tesouro americano. O fluxo de
dinheiro, que antes se direcionava para os emergentes, passou a fazer o caminho inverso, de volta
para “casa”. As taxas de juros no mercado local abriram bastante, trazendo um componente de forte
aversdo a risco também visto no cdmbio, sendo esse movimento atenuado pela intervengdo do Banco
Central.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ
de FIRF CP.

Rentabilidade Acumulada (%) em R$' do
BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de FI RF CP

Ano Jan Fev Mar Abr Mal Jun Jul Ago Set Oout Nov Dez Acum. Anc  Acum.Fundo
2012
% Fundo 0,99 0,59 0,91 0,80 0,85 0,71 077 078 061 0,69 0,63 062 9,64 9,90
% CDI 111,10 119,60 112,55 11367 15,36 110,70 113,53 112,61 11274 113,59 11585 11612 11454 114,02
2013
% Fundo 0,71 058 0,66 0,72 0,66 0,67 0,79 076 076 0,87 077 0,84 9,16 19,97
% CDI 12033 12068 12357 11979 13,50 13,84 111,07 11049 10852 10862 10903 108,07 113,79 114,55
2014
% Fundo 0,91 0,84 0,83 088 0,94 0,89 1,03 0,92 0,98 1,01 0,20 1,02 11,75 3406
% CDI 109,10 108,03 109,47 107,92 109,60 109,33 108,31 107,10 108,73 107,15 107,28 106,80 08,72 113,08
2015
% Fundo 1,07 087 1,11 1,01 1,06 1,14 1,27 1,19 119 1,18 1,1 20 14,26 53,18
% CDI 115,85 106,33 106,89 10670 10727 107,39 107,83 107,67 107 48 106,51 10560 103,25 07,76 11233
2016
% Fundo 079 0,51 1,35 1,20 1,28 1,34 1,38 1,34 130 1,28 1,79 1,20 15,92 7756
% CDI 7444 60,64 116,62 113,82 115,60 115,69 124,84 110,08 117,31 122,38 17306 107,08 113,68 114,11
2017
% Fundo 1,21 113 1,25 0,90 1,04 1,04 0,92 0,89 072 0,72 0,65 061 11,65 98,25
% CDI 111,15 130,17 118,91 11471 112,10 127,58 115,22 111,57 111,45 11133 11404 11342 117,10 116,02
2018
% Fundo 0,69 053 0,61 0,59 0,56 0,62 3,66 105,51
% CDI 11854 112,93 11534 11485 10855 534 11652

118,82 115,

quida de tae de administragio e performance, porém nao liquida de impostos devidos. ? Inicio das atividades em 22/Dez/11. Patriménio médic em 12 meses: RS 1,105,588 MM.

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV IIl FIM possui exposi¢cdo a créditos
privados para buscar obter ganhos de capital através das emissdes de dividas de empresas
domésticas. Segue um comentario a respeito da estratégia utilizada com crédito privado, que
contribuiu positivamente para o resultado mensal, porém abaixo da meta estabelecida.



Em junho tivemos um bom exemplo de oportunidade que aparece no mercado de crédito local.
Apds 90 dias da data da emissdo e do fim do periodo restrito, as debéntures da concessiondria de
rodovias Entrevias (emissdo de RS1 bi, AA pela Fitch) comeg¢aram a ser negociadas com um spread de
crédito quase 90 bps mais fechado do que na emissdo. Em uma divida longa (2030), com prazo médio
de ~7 anos, isso representa um ganho de quase 6% em relacGo ao preco de aquisicdo (além do
carrego de 3 meses), lembrando que nGo tomamos risco de mercado. Em um més complexo como ja
comentado, dificil encontrar resultados assim com baixo risco.

2) Renda Variavel

O UNIPREV IlIl FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 10% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

Enquanto o IBX100 (meta para renda varidvel) apresentou uma rentabilidade de -5.19% o
fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA rentabilizou -1.91% no més. Segue um breve
comentario a respeito da performance do BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA no més
anterior.

Em um més de importante realizagdo do mercado (Ibovespa -5,2%), o Absoluto Institucional
apresentou uma desvalorizagdo de -1,9%. A despeito dos impactos da forte queda do mercado na
carteira, o resultado do fundo foi suavizado por desempenhos bastante distintos de algumas
posigcdes, como por exemplo Magazine Luiza (alta de 18.1% no més). A empresa vem apresentando
desempenho bastante positivo ao longo do ano em fungdo da continuidade de um forte crescimento
de seus negdcios, tanto em lojas fisicas quanto no canal online, que vem se apresentando como um
segmento bastante promissor para os negocios da empresa nos proximos anos. Do lado negativo, os
principais destaques foram Itausa (-10,0%), Equatorial (-6,6%) e Ambev (-7,9%), de maneira geral
refletindo o agravamento da percepgdo de risco para os mercados locais (mais detalhes abaixo).
Além disso, no caso de Equatorial, as agées também foram pressionadas pelas dificuldades acerca da
aprovagdio dos projetos de lei necessdrios para viabilizar as privatizagées de distribuidoras da
Eletrobrds, reduzindo assim a probabilidade de aquisicées relevantes para a empresa no curto prazo.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ

FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.
Rentabilidade (%) em RS

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Mov Dez Acum. Ano Acum. Funde
2010

Fundo 507 1,01 548 587

8,28

2 T3 0F administracao e performance, porem n2o iquida o2 impostos devioos. ? Inico das atividaces em 190wl 0. PatrimOnio medio em 1. meses:

InetiumcE; . Fundos de imvestimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou,
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