
RELATÓRIO MENSAL – JUNHO/2018 
UNIPREV III FIM 

 
 

O UNIPREV III FIM rentabilizou no mês de Junho 0.20% (nominal), equivalente a 33.04% em 
relação ao CDI + 1%, alcançando uma rentabilidade acumulada em 2018 de 2.63%, equivalente a 
62.83% em relação ao CDI +1% - até 29/06. 

 
Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV III FIM. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Segue um resumo da Atribuição de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variável) 

referente ao mês passado.  
 

Atribuição de Performance 

Estratégia Contribuição Nominal % da Meta* 

Renda Fixa 0.40% 75.66% 
Renda Variável -0.18% -39.96% 
Despesas -0.02% n/a 

Total Consolidado 0.20% 33.04% 

 
*Conforme estabelecido na Política de Investimentos da UNISYS-PREVI, estão sendo considerados como 
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variável e 
iii)CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada. 

 
Seguem os comentários à respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV III FIM: 

 
1) Renda Fixa  

 
O UNIPREV III FIM possui exposição de aproximadamente 90% de seu Patrimônio em Renda 

Fixa, entre Títulos Públicos e Crédito Privado (45% do PL do fundo cada um, respectivamente), que 
superou a meta estabelecida – conforme demonstrado na tabela acima. 

 
A exposição do UNIPREV III FIM em Crédito Privado é através da alocação no fundo BTG 

Pactual Credito Corporativo I FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentário à respeito da performance 
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na carta mensal. 



O fundo Crédito Corporativo alcançou rentabilidade de 118.92% do CDI no mês de junho, 
apresentando assim 115.34% no ano de 2018 e 114.34% nos últimos 12 meses. A forte volatilidade 
vista em diversas classes de ativos em maio permaneceu incomodando no início de junho, mas  
diminuiu ao longo do mês. Nossas principais posições apresentaram taxas mais fechadas (preços 
melhores), contribuindo para uma rentabilidade acima do simples carrego de nossos ativos. Além da 
boa rentabilidade apresentada no mês, o fundo superou um patrimônio de R$2.8 bilhões fazendo 
com que fossem suspensas novas aplicações, conforme previamente comunicado. Dessa forma, 
preservamos nossos atuais cotistas já que esperamos otimizar a carteira (alocação ideal por ativo e 
menos caixa) de forma que tenhamos resultados ainda melhores no médio prazo. 

 
Durante o mês de maio e início de junho vivenciamos uma combinação que se mostrou muito 

ruim para diversas classes de ativos. No front local a greve dos caminhoneiros paralisou a economia, 
influenciando nas projeções de inflação e na confiança tanto de empresários quanto de 
consumidores. Ficou clara a fragilidade de um governo que tenta “cumprir tabela” até que venham 
as eleições de outubro. O mercado internacional também não ajudou, onde países emergentes 
voltaram a ser muito questionados em um cenário de guerra comercial e maior aquecimento da 
economia americana, com consequente aumento das taxas do tesouro americano. O fluxo de 
dinheiro, que antes se direcionava para os emergentes, passou a fazer o caminho inverso, de volta 
para “casa”. As taxas de juros no mercado local abriram bastante, trazendo um componente de forte 
aversão a risco também visto no câmbio, sendo esse movimento atenuado pela intervenção do Banco 
Central. 

 
Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo I FIQ 

de FIRF CP.   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV III FIM possui exposição a créditos 
privados para buscar obter ganhos de capital através das emissões de dívidas de empresas 
domésticas. Segue um comentário à respeito da estratégia utilizada com crédito privado, que 
contribuiu positivamente para o resultado mensal, porém abaixo da meta estabelecida. 

 



Em junho tivemos um bom exemplo de oportunidade que aparece no mercado de crédito local. 
Após 90 dias da data da emissão e do fim do período restrito, as debêntures da concessionária de 
rodovias Entrevias (emissão de R$1 bi, AA pela Fitch) começaram a ser negociadas com um spread de 
crédito quase 90 bps mais fechado do que na emissão. Em uma dívida longa (2030), com prazo médio 
de ~7 anos, isso representa um ganho de quase 6% em relação ao preço de aquisição (além do 
carrego de 3 meses), lembrando que não tomamos risco de mercado. Em um mês complexo como já 
comentado, difícil encontrar resultados assim com baixo risco. 

 
2) Renda Variável  

 
O UNIPREV III FIM possui exposição em Renda Variável através da sua alocação, de 

aproximadamente 10% de seu Patrimônio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA. 
 
Enquanto o IBX100 (meta para renda variável) apresentou uma rentabilidade de -5.19% o 

fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA rentabilizou -1.91% no mês. Segue um breve 
comentário à respeito da performance do BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA no mês 
anterior.  

 
Em um mês de importante realização do mercado (Ibovespa -5,2%), o Absoluto Institucional 

apresentou uma desvalorização de -1,9%. A despeito dos impactos da forte queda do mercado na 
carteira, o resultado do fundo foi suavizado por desempenhos bastante distintos de algumas 
posições, como por exemplo Magazine Luiza (alta de 18.1% no mês). A empresa vem apresentando 
desempenho bastante positivo ao longo do ano em função da continuidade de um forte crescimento 
de seus negócios, tanto em lojas físicas quanto no canal online, que vem se apresentando como um 
segmento bastante promissor para os negócios da empresa nos próximos anos. Do lado negativo, os 
principais destaques foram Itausa (-10,0%), Equatorial (-6,6%) e Ambev (-7,9%), de maneira geral 
refletindo o agravamento da percepção de risco para os mercados locais (mais detalhes abaixo). 
Além disso, no caso de Equatorial, as ações também foram pressionadas pelas dificuldades acerca da 
aprovação dos projetos de lei necessários para viabilizar as privatizações de distribuidoras da 
Eletrobrás, reduzindo assim a probabilidade de aquisições relevantes para a empresa no curto prazo. 

 
Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ 

FIA.  Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


