o

Y - "
RELATORIO MENSAL — MAIO/2018
{,;BTG Pactual UNIPREV Il FIIVI

O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de Maio -0.66% (nominal), alcangando uma
rentabilidade acumulada em 2018 de 2.43%, equivalente a 79.34% em relacio ao CDI +1% - até
30/05.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV 11l FIM.
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Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Varidvel)
referente ao més passado.

Estratégia ContribuicaolNominal

Renda Variavel -0.95%
Renda Fixa 0.31%
Despesas -0.02%

iTotal Consolidado

Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como metas:
i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Varidvel e iii)CDI + 1%
a.a. para a Carteira Consolidada.

Seguem os comentdrios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV IIl FIM:
1) Renda Fixa

O UNIPREV Ill FIM ndo atingiu a meta renda fixa, alcancando uma rentabilidade +0.31% no
més, equivalente a 51.12% da meta de CDI + 1% ao ano.

O UNIPREV IIl FIM possui exposigdo de aproximadamente 90% de seu Patrimonio em Renda
Fixa, entre Titulos Publicos e Crédito Privado (45% do PL do fundo cada um, respectivamente). A
exposicdo do UNIPREV Il FIM em Crédito Privado é através da alocacio no fundo BTG Pactual
Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentdrio a respeito da performance deste
fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na carta mensal.



No més de maio o fundo BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 108.95%
do CDI, alcangando 114.53% do CDI no ano e 115.56% no periodo de 12 meses. Em um més marcado
pela forte volatilidade e perdas expressivas em outras classes de ativos como bolsa, cdmbio e juros, o
crédito se mostrou mais uma vez resiliente. Nossos ativos ndo apresentaram grande variacéio de
preco, mas as posicdes continuaram contribuindo com os carregos de suas taxas. Em momentos
como esse, uma estratégia voltada para preservacio de capital deve estar bem clara e nosso
conservadorismo nas alocagbes e na maior posigéio de caixa refletem isso. Estamos hoje em situagéio
confortdvel para nos beneficiarmos de novas ofertas de bons créditos, que deveréo vir a mercado
com spreads interessantes. O famoso ditado americano “sell in may and go away” poderia ser
tropicalizado para algo como “sell in april and be greatful”, depois de dois anos sequidos de fortes
turbuléncias em maio, relacionadas aos casos “IBS” em 2017 e a greve dos caminhoneiros deste ano.

Apesar de uma clara mudanga no humor dos mercados no més de maio, sequimos acreditando
que a demanda por crédito privado seque firme no mercado local. No entanto, deveremos assistir
uma redugdo no impeto dos alocadores, fazendo com que as taxas do mercado primdrio sejam
calibradas em fungéio da percepgiio de elevagio do risco. No front econémico, a greve dos
caminhoneiros além de ter impacto nas projecées de PIB, deixard uma marca ainda maior na
confianga dos empresdrios e consumidores para o futuro. Vamos nos abster de relatar as inumeras
consequéncias diretas da greve, ja bastante exploradas pela midia tradicional, e focar no intangivel.
Quem hoje tem conforto em fazer algum investimento relevante tendo tantas incertezas no curto
prazo? Sem duvida que isso trard um impacto no PIB de 2018 e comprometerd um téo esperado
crescimento mais forte.

Segue a tabela de rentahilidades mensais atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ
de FIRF CP.

Rentabilidade Acumulada (%) em RS' do
BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de FI RF CP
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Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Il FIM possui exposi¢do a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de operages no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal, porém abaixo da meta estabelecida:



No Brasil, a combinagéio de surpresas de inflagio e atividade econémica para baixo
continuavam apontando para um espago adicional para corte de juros. Esse era o cendrio antes da
depreciagciio mais intensa do cdmbio. Além disso, na nossa avaliagio, a comunicagéio do Banco
Central (BC) apontava para corte de juros, apesar da forte depreciacéio observada, principalmente em
maio. O presidente do BC havia sinalizado na tiltima entrevista antes da reuniéo que o importante era
monitorar as expectativas de inflagdo e a atividade econémica, as quais continuam sendo revisadas
para baixo. No entanto, o BC decidiu manter a taxa de juros em 6,50% a.a., citando a piora do
balango de riscas como o principal motivo.

2) Renda Variavel

O UNIPREV Il FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 10% de seu Patrimdnio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

Enquanto o IBX100 (meta para renda varidvel) apresentou uma rentabilidade de -10.91% o
fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA rentabilizou -9.05% no més. Segue um breve
comentdrio a respeito da performance do BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA no més
anterior.

O Absoluto Institucional apresentou uma desvalorizagdo de 9,05% em maio. Os maiores
impactos negativos foram Itausa (-17,5%), Equatorial (-14,6%) e B3 (-14,0%). De maneira geral, o
portfélio sofreu por uma combinagéo de: (i) uma acentuagéio ao longo do més do movimento de
rotagdo setorial do mercado que pressionou as agbes mais ligadas @ economia doméstica em favor de
ativos ligados a commodities, e (ii) uma crise institucional no pais catalisada pela greve nacional dos
caminhoneiros (ambos serdo mais detalhados adiante). Cabe enfatizar que néo foi observada
nenhuma alteragéo nos fundamentos microeconémicos do portfélio. No lado positivo, o destaque foi
a Suzano (+5,0), ainda refletindo os bons fundamentos para a celulose e também impulsionada pela
valorizagéo do ddlar contra o real.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.
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