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O UNIPREV III FIM rentabilizou no mês de Março 0.26% (nominal), equivalente a 55.21% 

em relação ao CDI +1% no mês. 
 
Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV III FIM.  

 

 
Segue um resumo da Atribuição de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variável) 
referente ao mês passado. 

Estratégia Contribuição Nominal 

Renda Fixa -0.20% 
Renda Variável 0.48% 
Despesas -0.02% 

Total Consolidado 0.26% 

 
*Conforme estabelecido na Política de Investimentos da UNISYS-PREVI, estão sendo considerados como 
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variável e 
iii) CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada. 

 
No mês de Março/2019, o UNIPREV III FIM ficou abaixo da meta estabelecida para a Carteira 

Consolidada. Seguem os comentários a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV III FIM: 
 

1) Renda Fixa  
 
A estratégia de renda fixa contribuiu positivamente para o resultado do UNIPREV III FIM, se 

aproximando a meta do segmento, alcançando uma rentabilidade +0.48% no mês, equivalente a 
89.88% do CDI + 1% ao ano (meta). 

O UNIPREV III FIM possui exposição de aproximadamente 85% de seu Patrimônio em Renda 
Fixa, entre Crédito Privado (47.3% do PL do fundo) e o restante em títulos públicos e/ou caixa. 

A exposição do UNIPREV III FIM em Crédito Privado é através da alocação no fundo BTG 
Pactual Credito Corporativo I FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentário a respeito da 
performance deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal. 
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No mês de março, o fundo BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou uma rentabilidade de 115.54% do CDI. 
Fechamos o trimestre com uma ótima performance, acima de 120% do CDI. Principais operações que impactaram a 
performance do fundo no mês foram Tenda, Petrobrás e Natura, que passaram a ter sua precificação marcada a 
mercado pela Anbima. Também vimos uma redução de spreads de crédito menos generalizada do que nos meses 
anteriores, em linha com a nossa expectativa de que o mercado de crédito doméstico deve ficar mais estável nos 
próximos meses. A atividade em março foi um pouco menor por conta do carnaval, reduzindo a quantidade de 
emissões no mercado primário. 

Março também foi marcado pela primeira crise do Governo Bolsonaro. Rodrigo Maia discutiu com o Moro; 
Michel Temer e Moreira Franco foram presos e a comunicação entre governo e congresso sofreu alguns desgastes. 
O mercado financeiro reagiu negativamente a estes eventos com a bolsa chegando abaixo de 92.000 pontos após 
alcançar mais de 100 mil pontos no mesmo mês. No final do mês o governo pareceu se entender novamente com o 
Congresso e a CCJ finalmente foi iniciada, dando início ao longo processo de aprovação da reforma da previdência 
pelo Congresso. Essa volatilidade no mercado financeiro deve continuar ao longo do ano, o que só reforça uma das 
grandes qualidades da classe de ativos de crédito privado, que é justamente sua baixa volatilidade. Mesmo em um 
mês que vimos a bolsa cair 10% intra-mês e muita volatilidade na curva de juros e câmbio, o mercado de crédito 
continuou performando bem, com ampla liquidez e spreads de crédito com pouca volatilidade. 

 

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo I FIQ 
de FIRF CP. 
 

 

 
 

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV III FIM possui exposição a títulos 
públicos para buscar obter ganhos de capital através de operações no mercado de juro 
doméstico. Segue um comentário a respeito da estratégia utilizada com títulos públicos, que 
contribuiu positivamente para o resultado mensal, porém abaixo da meta estabelecida:  

 
O COPOM indicou que avaliará a evolução da economia “com menor grau de incerteza e livre dos efeitos dos 

diversos choques a que foi submetida no ano passado”, ressaltando que essa avaliação demanda tempo e não será 
concluída a curto-prazo. Dessa forma, possíveis cortes de juros devem ficar para o segundo semestre. Nossa posição 
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de juros colaborou de forma positiva no mês de Março. Quanto ao Real, apesar da moeda ter depreciado 4% no mês, 
tivemos apenas uma perda marginal. Defendemos com sucesso de forma tática a nossa posição a favor na moeda 
brasileira. Continuamos com viés positivo para o Real, mas dada as incertezas, pretendemos ter posições mais táticas 
e protegidas, via opções. 

 
2) Renda Variável  

 
O UNIPREV III FIM possui exposição em Renda Variável através da sua alocação, de 

aproximadamente 14% de seu Patrimônio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA. 
 
O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA rendeu próximo ao índice IBX 100 (meta para 

renda variável), apresentando uma rentabilidade nominal de -1,42%, cerca de 188.64% do índice.  
 
Segue um breve comentário a respeito da performance do BTG Pactual Absoluto 

Institucional FIQ FIA no mês anterior. 
 
Em um mês marcado pela alta volatilidade do Ibovespa, o Absoluto Institucional apresentou uma 

desvalorização de -1,4%. Como destaque negativo, tivemos Localiza (-4,0%), Multiplan (-7,1%) e Natura (-6,2%). Com 
relação a Multiplan, a maior incerteza com relação aos avanços da reforma da previdência prejudica os ativos de 
real estate devido à tendência menos baixista do juros real de longo prazo, além de impactar negativamente a 
expectativa da confiança do consumidor, o que prejudica as perspectivas das vendas futuras do shopping. Já com 
relação a Localiza e Natura, as ações sofreram uma realização dada a forte performance nos meses anteriores. Do 
lado positivo, o destaque foi Vale (+8,1%). A ação da empresa acompanhou a alta no preço do minério de ferro que 
subiu 3% em março, em função de um balanço de oferta x demanda apertado com a Vale retirando 
aproximadamente 50mm de toneladas no mercado transoceânico. Além disso, a Vale conseguiu reverter a decisão 
da SEMAD (Secretaria de Meio Ambiente) e recuperou a licença de operação da Barragem de Laranjeiras que serve 
a mina de Brucutu. 

 
Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional 

FIQ FIA.  Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido. 

 


