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O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de Novembro 0.86% (nominal), equivalente a 149.40%
em relagdo ao CDI +1% no més, alcancando uma rentabilidade acumulada em 2018 de 7.34%,
equivalente a 106.85% em relacdo ao CDI +1% - até 30/11.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV Il FIM.

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2014

% Fundo -1,09 0,71 1,99 1,51 1,57 2,62 -1,72 1,07 079 -0,88 8,62

% CDI - 9032 26189 18428 167,02 30474 - 11342 94,87 - 79,80

CDH-1% - 086 0,84 0,90 1,03 0,94 1,04 092 - 11,92

2015

% Fundo -0,44 246 0,80 244 -0.31 1,11 037 077 031 1,15 003 0,34 7,70 42702
% CDI - 301 7770 25798 - 10404 31,33 - 2831 10345 293 2957 58,20 113,62
CDI+1% - 089 1,12 1,03 - 1,15 127 - 1,19 1,19 1,14 1,25 14,35 440,78
2016

% Fundo -0,22 1,34 1,31 1,44 068 140 1,24 1,52 042 0,93 13,57 498,56
% CDI - 13336 11273 13642 6148 12093 111,76 144,57 4098 8281 96,95 58
CDH+-1% - 1,08 1,25 1,13 1,19 125 1,19 1,13 112 1,21 15,14 52263
2017

% Fundo 1,13 1,05 on 096 062 097 , 0.21 031 1,20 10,66 562,35
% CDl 10351 12160 1084 121,21 66,0 116,12 5 50,02 17812 31,91 5441 22322 107,09 11328
CDH+-1% 1,18 0,54 1,14 0,86 1,01 0,90 088 089 0,72 073 065 0,62 11,04 591,36
2018

% Fundo 1,26 0,54 0,77 051 -0,66 0,20 1,02 0,08 0,74 086 7,34 610,95
% CDI 216,72 11674 14367 97,71 - 3836 18838 1487 15837 17343 124,34 114,92
CDH+-1% 0,67 0,54 0,62 060 - 0,60 063 0,66 054 057 6,87 638,84
Liquida de taxa de administragao e performance, porém nao liquida de impostos devidos. Inicio das atividades em 7/Fev/2003. Patrimdnio médio em 12 meses: RS 107,84 M.

Patrimonio: R$ 111,20 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Fixa 0.51%
Renda Variavel 0.37%
Despesas -0.01%

Total Consolidado 0.86%

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e
iii)CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Novembro/2018, o UNIPREV Il FIM superou a meta estabelecida para a Carteira
Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV Ill FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa contribuiu positivamente para o resultado do UNIPREV IIl FIM,
chegando préximo a meta do segmento, alcangando uma rentabilidade +0.51% no més, equivalente
a 87.67% do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV lll FIM possui exposicdo de aproximadamente 90% de seu Patriménio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (47.5% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.

A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da alocagao no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na carta mensal.



No més de novembro o BTG Pactual Crédito Corporativo atingiu rentabilidade de 120.36% do CDI, alcancando
assim 116.57% do CDI no ano de 2018 e 116.39% em 12 meses. O desempenho, acima da taxa de carrego de
nossa carteira, foi reflexo da continuidade do movimento de fechamento dos spreads de crédito de nossas
posicées. O ciclo positivo do mercado de crédito continua. O fato de poucas novas emissées terem vindo a
mercado nos ultimos 3 meses em fungdo do calenddrio eleitoral fez com que a demanda, que segue firme,
ficasse desatendida. Como consequéncia dos resultados eleitorais enxergamos o destravamento dos planos de
investimentos de certas empresas, aumento dos indices de confianca tanto de empresdrios quanto de
consumidores, e por consequéncia melhores perspectivas de crescimento econémico para o préoximo ano.
Esses fatores devem dar impulso ao mercado de capitais, que tende a ficar mais aquecido, oferecendo novas
oportunidades especificamente no mercado de divida. Muitos emissores ainda aproveitardo o més de
dezembro para realizar colocagcbes a mercado ainda em 2018, o que deve atender parte do excesso de
demanda.

Em novembro uma boa contribuicdo para nosso desempenho veio das debéntures da concessiondria
rodovidria Entrevias. O papel continua a fechar seu spread de crédito, chegando a negociar abaixo de 100 bps
de spread para curva de NTNBs. Devemos lembrar que esse é um papel longo, com vencimento em 2030, o que
faz com que o preco seja bem sensivel a oscilagdo da taxa, e que foi emitido com spread de quase 300bps.
Parece que o upside daqui para frente é bem limitado e uma rentabilidade como a atual pode nédo parecer
mais tdo atraente dado o prazo e o risco de execuclo (mesmo que baixo). Ao final de novembro também
observamos mais um exemplo emblemdtico da temperatura atual do mercado. O Bradesco emitiu pouco mais
de RS2 bilhées em letras financeiras subordinadas perpétuas (call em 2024) a 120% do CDI. O papel jG é
negociado abaixo de 116% do CDI e ndo nos surpreenderia se outros bancos tentassem algo parecido jd que
esse custo é menor do que pagariam no mercado de bonds offshore. Além disso, essa letra pode ser
considerada mais arriscada que as acbes do banco ja que “viram pd” caso o capital nivel 1 fique abaixo de
5.125% dos ativos ponderados pelo risco (RWA). Em outras palavras, o investidor do crédito perde tudo antes
do acionista. Ndo nos parece uma taxa de retorno ébvia para o risco.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ
de FIRF CP.

Rentabilidade Acumulada (%) em R$' do
BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de FI RF CP

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2012
% Fundo 1,03 089 091 0,80 085 0,71 0,77 0,78 061 069 0. 0,59 965 9,86
% DI 111,08 11960 2,55 13,67 1536 11070 11393 261 11274 11399 11589 116,27 114,53 114,02
2013
% Fundo 074 058 0,66 072 066 7 087 077 024 8,20 1697
% CDI 12002 12068 2357 1979 11350 1138 108,62 10903 108,07 113,79 114,55
2014
% Fundo 091 0,84 083 0,88 094 088 1.01 0,90 1,02 11,75 34,06
% DI 109,10 10803 10947 10792 10960 10933 107,15 10728 106,80 108,72 113,08
2015
% Fundo 1,07 087 1.1 1,01 1,06 1,14 118 1,20 426 53,18
% CDI 11585 10633 10689 10670 10727 10739 06,5 10560 103,25 107,76 11233
2016
% Fundo 079 061 1,35 1,20 1,28 134 128 1,79 1,20 5
7444 0 116,62 13,82 15,60 115,658 2238 17306 107,08 1136
1,25 050 1,04 1,04 0,52 072 065 0,61 98,25
1891 114,71 11210 12798 11522 1M1,32 11404 11342 116,02
069 053 061 059 056 062 0,60 0,67 055 064 059 6,88
11894 11283 11534 11489 10895 11892 111,55 11863 11791 11808 12036 116,57

uida de taxa de administraglio e performance, porém ndo liquida de impostos devidos. ? Inlcio d




Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Ill FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de opera¢des no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal, porém abaixo da meta estabelecida:

Acreditamos que o juro nominal nGo é o melhor ativo para se apostar a favor nesse momento, pois com a
provadvel recuperagdo de atividade econémica inevitavelmente teremos um ciclo de alta de juros a frente — a
questdo é apenas quando e quanto. E importante lembrar que o mercado costuma subestimar o tamanho dos
ciclos do Banco Central — tanto na alta quanto na queda -, dessa forma ndo queremos nos posicionar a favor
em juros Brasil para apostar que o ciclo serd menor do que o precificado. Em relagdo ao timing, acreditamos
que como o hiato do produto ainda estd bastante negativo, nGo hd necessidade de alta de juros pelo menos
até o fim de 2019. Portanto, nossa posicGo aplicada em juros Brasil estd concentrada apenas na parte curta da
curva.

2) Renda Variavel

O UNIPREV IlIl FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagao, de
aproximadamente 10% de seu Patriménio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

Enquanto o indice IBX100 (meta para renda varidvel) apresentou uma rentabilidade de 2.66%
(nominal) no més, o fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA rentabilizou 3.42% no més.
Segue um breve comentdrio a respeito da performance do BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA no més anterior.

O Absoluto Institucional avancou 3,4% em novembro, em um més de forte valorizagdo do mercado local apds
a eleicdo de Jair Bolsonaro (bovespa subiu 2,4%, mais detalhes a seguir). As principais contribuicbes do més
foram Natura (+25,5%), Itau (+9,7%) e B3 (+6,3%). No caso de Natura, as agbes foram impulsionadas apds o
resultado do 3T18 confirmar uma aceleragdo de vendas no Brasil, refletindo continuidade nos ganhos de
produtividade de sua base de representantes de vendas, bem como crescimento desse canal. Tal desempenho
é fruto de um trabalho interno que a companhia vem realizando para realinhar os incentivos dos canais e traz
mais confianga de que ela pode recuperar parte significativa da perda de rentabilidade no Brasil nos ultimos
anos. Itau e B3 seguiram o bom desempenho do mercado e um maior otimismo quanto as perspectivas para
0s proximos anos.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Sot Qut Nov Dez Acum. Ano  Acum. Fundo
2010

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,

A,"'f"‘“"le instituigdo ad*”'_l a0 do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
Cadign ANBIMA de Regulagio e

Melhares Priticas para os Fundos X X . . . . -
ANBIMA de pvestiments, recursos. Os investidores devem estar praparados para aceitar osriscos inerentas aos diversos mercades em que os fundos atuam e, consegiientements,

possiveis variages no patriménio investido.

cuidadosa do regulamento, do formulério de informagées complementares e da [mina de informagdes essendiais pelo investidor ao aplicar seus




