
RELATÓRIO MENSAL – novembro/2019 
UNIPREV III FIM 

 
 

O UNIPREV III FIM rentabilizou no mês de novembro 0.15% (nominal), equivalente a 32.33% 
em relação ao CDI +1% no mês, alcançando uma rentabilidade acumulada em 2019 de 9.27% 
equivalente a 141.04% em relação ao CDI +1%. 
 

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV III FIM. 

 
 

Segue um resumo da Atribuição de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variável) 
referente ao mês passado. 

 

Estratégia Contribuição Nominal 

Renda Fixa 0.11% 
Renda Variável 0.05% 
Despesas -0.01% 

Total Consolidado 0.15% 
 

*Conforme estabelecido na Política de Investimentos da UNISYS-PREVI, estão sendo considerados como 
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variável e iii) 
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada. 
 

No mês de novembro/2019, o UNIPREV III FIM ficou abaixo da meta estabelecida para a Carteira 
Consolidada. Seguem os comentários a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV III FIM: 
 

1) Renda Fixa  
 
A estratégia de renda fixa contribuiu positivamente para o resultado mensal do UNIPREV III FIM, 

porém abaixo da meta, com rentabilidade de 0.11% no mês, equivalente a 24.77% do CDI + 1% ao 
ano (meta).  

 
O UNIPREV III FIM possui exposição de aproximadamente 82% e seu Patrimônio em Renda 

Fixa, entre Crédito Privado (47% do PL do fundo) e o restante em títulos públicos e/ou caixa. 



A exposição do UNIPREV III FIM em Crédito Privado é através da alocação no fundo BTG 
Pactual Credito Corporativo I FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentário a respeito da performance 
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal. 

 
Em novembro, o fundo BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 0.70% do CDI, 
alcançando assim 98.75% do CDI no ano e 101.42% do CDI em 12 meses. Ao longo do mês, uma continuação 
do forte ajuste nos preços dos ativos foi percebida, de modo que a tendência de abertura nos spreads 
prejudicou o resultado das carteiras e proporcionou uma volatilidade maior que o padrão histórico da classe 
de ativos. Papéis com bom risco de crédito continuaram sendo negociados em níveis cada vez mais altos, 
movimento iniciado alguns meses atrás, e que representam um novo patamar sólido para os próximos meses, 
balizando as futuras emissões e estabelecendo novos parâmetros para o mercado de modo geral. Em 
contrapartida, o momento atual claramente oferece boas oportunidades em ativos curtos e com preços 
atrativos, privilegiando o carrego dos fundos e possibilitando uma otimização da carteira. 
 
Passamos por um cenário turbulento e que demanda atenção em relação às políticas de liquidez, de forma que 
naturalmente resgates nos últimos meses foram solicitados, dado que o comportamento dos ativos de crédito 
variou frente ao seu padrão. Apesar disso, tínhamos níveis confortáveis de caixa e não nos vimos em uma 
situação de necessidade de venda a qualquer custo, o que nos trouxe certo conforto. Nos últimos dias do mês 
notamos um retorno tímido de procura por compras, indicando que já estamos próximos dos preços limites do 
mercado e, para que possamos aproveitar essa situação no momento ideal, seguiremos acompanhando o 
comportamento e o flow dos fundos de crédito do mercado. 
 

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo I FIQ de FIRF CP.  

 
 

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV III FIM possui exposição a títulos 
públicos para buscar obter ganhos de capital através de operações no mercado de juro doméstico. 
Segue um comentário a respeito da estratégia utilizada com títulos públicos, que contribuiu 
positivamente para o resultado mensal, porém abaixo da meta estabelecida:  
 

Na parte de Renda Fixa, a alta recente da inflação é uma antecipação de um choque que deveria 
acontecer em 2020. Devido a inflação de serviços estar rodando perto do piso da meta, vemos o Banco Central 
continuando o ciclo de afrouxamento monetário até levar a taxa para próximo de 4.00%. Assim, mantemos 
posição aplicado na parte curta da curva de juros brasileira. 

 
 
 



2) Renda Variável  
 
O UNIPREV III FIM possui exposição em Renda Variável através da sua alocação, de 

aproximadamente 19% de seu Patrimônio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA. 
 
O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de 0.24%, 

abaixo (25.30%) do índice IBX100 - meta para renda variável - que rentabilizou 0.97%. 
 
Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ 

FIA.  Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido. 
 

O Absoluto Institucional apresentou uma valorização de 0.24% em novembro. Os principais destaques 
positivos foram Gerdau (+26.90%) e Vale (+5.90%). Com relação a Gerdau, ao longo do mês pôde se observar 
uma aceleração dos volumes vendidos de aço longo, principalmente para o setor de construção civil, que após 
um período de contração começam a apontar para uma retomada. No caso da Vale, a empresa reportou 
resultado no 3T19 que surpreendeu positivamente na parte de geração de caixa. Além disso, o aumento do 
preço do minério de ferro em 3.90% ao longo do mês somado à depreciação do Real apontam para 
continuidade de bons resultados no 4T19. Do lado negativo, o principal impacto foi a Linx, que reportou um 
resultado do 3T19 pior que o esperado pelo mercado, uma vez que o fechamento líquido de lojas no varejo 
impactou negativamente a receita recorrente da companhia. 

 
O Ibovespa avançou 0.95% em novembro, acompanhando um movimento de risk on global. Mais uma 

vez, o principal condutor desse movimento foi a expectativa mais otimista acerca da guerra comercial. Além 
disso, dados mais positivos da economia americana ajudaram a suportar a boa performance dos ativos globais 
de risco, com o S&P, índice de referência do mercado de ações americano, registrando avanço de 3.40% em 
novembro. Do lado doméstico, a bolsa se favoreceu de um maior otimismo com relação à economia brasileira 
na esteira da divulgação de dados mais favoráveis ao longo do mês. Entre eles, podemos destacar a forte 
criação de emprego formal (CAGED) em outubro, a melhora no consumo das famílias e o aumento da taxa de 
investimento no país, medida pela Formação Bruta de Capital Fixo, que alcançou 18.60% do PIB em setembro. 
 

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ 
FIA.  Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido. 


