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O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de novembro 0.15% (nominal), equivalente a 32.33%
em relagdo ao CDI +1% no més, alcangando uma rentabilidade acumulada em 2019 de 9.27%
equivalente a 141.04% em relagao ao CDI +1%.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.
Rentabilidade (%) em RS

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
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Patrimonio: RS 122,59 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Fixa 0.11%
Renda Variavel 0.05%
Despesas -0.01%

Total Consolidado

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de novembro/2019, o UNIPREV Il FIM ficou abaixo da meta estabelecida para a Carteira
Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV Ill FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa contribuiu positivamente para o resultado mensal do UNIPREV IlI FIM,
porém abaixo da meta, com rentabilidade de 0.11% no més, equivalente a 24.77% do CDI + 1% ao
ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposigao de aproximadamente 82% e seu Patrimonio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (47% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.



A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da aloca¢dao no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal.

Em novembro, o fundo BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 0.70% do CDI,
alcancando assim 98.75% do CDI no ano e 101.42% do CDI em 12 meses. Ao longo do més, uma continuacgéo
do forte ajuste nos pregos dos ativos foi percebida, de modo que a tendéncia de abertura nos spreads
prejudicou o resultado das carteiras e proporcionou uma volatilidade maior que o padrdo histdrico da classe
de ativos. Papéis com bom risco de crédito continuaram sendo negociados em niveis cada vez mais altos,
movimento iniciado alguns meses atrds, e que representam um novo patamar sélido para os proximos meses,
balizando as futuras emissées e estabelecendo novos pardmetros para o mercado de modo geral. Em
contrapartida, o momento atual claramente oferece boas oportunidades em ativos curtos e com pre¢os
atrativos, privilegiando o carrego dos fundos e possibilitando uma otimizagéo da carteira.

Passamos por um cendrio turbulento e que demanda atengdo em relagdo as politicas de liquidez, de forma que
naturalmente resgates nos ultimos meses foram solicitados, dado que o comportamento dos ativos de crédito
variou frente ao seu padrdo. Apesar disso, tinhamos niveis confortdveis de caixa e ndo nos vimos em uma
situagdo de necessidade de venda a qualquer custo, o que nos trouxe certo conforto. Nos ultimos dias do més
notamos um retorno timido de procura por compras, indicando que jd estamos proximos dos pregos limites do
mercado e, para que possamos aproveitar essa situagdo no momento ideal, sequiremos acompanhando o
comportamento e o flow dos fundos de crédito do mercado.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP.
Rentabilidade (9) em RS!

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out MNov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2012

% Fundo A3 =

% CD 11.08 119,60 1255 113.67 536 0.70 11393 1261 112,74 1399 11589 1627 1453 11402
2013

% Fundo 074 058 0.56 072 0.66 0.6 0.79 0.76 0.76 0.8 0 0.84 9.20

0,89 09 0,80 0.85 0 0 0,78 0.6 0.69 0.63 059 0.65

% CD 2002 12068 235 119,79 1350 384 1110 1019 10852 08.62 109,03 08.0 13,79 11455
2014
% Fundo

% D 0%10 10803 034 107,82 08,60
2015
% Fundo 0
% CD 1585 10633
2016
% Fundo 079
% CD =
2017

% Fundo 21 1,13 25 0,50 04 1.04 0,92 0.89 072 072 0,65 0.61 11.65 9825
% CD 11,15 130 189 114,71 12,10 2798 11522 11.5 111,43 1133 114,04 1342 17,10 11602
2018

% Fundo 0,469 053 046 0,59 0.56 0.62 0,60 0.67 0.55 054 059 0.54 756 11324
% D 1894 112893 1534 11489 0893 882 11135 18.63 1179 1808 12036 30.06 17 117.30
2019
% Funde
% CD

=]

Liquida de tw de edministregio & performance, poré

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Illl FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de opera¢des no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal, porém abaixo da meta estabelecida:

Na parte de Renda Fixa, a alta recente da inflagdo é uma antecipa¢do de um choque que deveria
acontecer em 2020. Devido a inflagdo de servigos estar rodando perto do piso da meta, vemos o Banco Central
continuando o ciclo de afrouxamento monetdrio até levar a taxa para proximo de 4.00%. Assim, mantemos
posicdo aplicado na parte curta da curva de juros brasileira.



2) Renda Variavel

O UNIPREV IlIl FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 19% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de 0.24%,
abaixo (25.30%) do indice IBX100 - meta para renda variavel - que rentabilizou 0.97%.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

O Absoluto Institucional apresentou uma valorizagdo de 0.24% em novembro. Os principais destaques
positivos foram Gerdau (+26.90%) e Vale (+5.90%). Com relagdo a Gerdau, ao longo do més péde se observar
uma aceleragdo dos volumes vendidos de ago longo, principalmente para o setor de construgdo civil, que apds
um periodo de contracGo comecam a apontar para uma retomada. No caso da Vale, a empresa reportou
resultado no 3T19 que surpreendeu positivamente na parte de gerag¢do de caixa. Além disso, o aumento do
preco do minério de ferro em 3.90% ao longo do més somado a depreciacdo do Real apontam para
continuidade de bons resultados no 4T19. Do lado negativo, o principal impacto foi a Linx, que reportou um
resultado do 3T19 pior que o esperado pelo mercado, uma vez que o fechamento liquido de lojas no varejo
impactou negativamente a receita recorrente da companhia.

O Ibovespa avangou 0.95% em novembro, acompanhando um movimento de risk on global. Mais uma
vez, o principal condutor desse movimento foi a expectativa mais otimista acerca da guerra comercial. Além
disso, dados mais positivos da economia americana ajudaram a suportar a boa performance dos ativos globais
de risco, com o S&P, indice de referéncia do mercado de a¢bes americano, registrando avango de 3.40% em
novembro. Do lado doméstico, a bolsa se favoreceu de um maior otimismo com relagdo a economia brasileira
na esteira da divulga¢do de dados mais favordveis ao longo do més. Entre eles, podemos destacar a forte
criagdo de emprego formal (CAGED) em outubro, a melhora no consumo das familias e o aumento da taxa de
investimento no pais, medida pela Formagdo Bruta de Capital Fixo, que alcangou 18.60% do PIB em setembro.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Rentabilidade (%) em RS!

Ano Jan Fev Mar Abr Mal Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2010
% Fundo 507 1,01 548 5,87 152 1,15 1569 15,69
Ibov* 6,66 3,51 6,58 1,79 420 236 9,49 9,49
2011
% Fundo 400 132 427 0,89 072 269 0,90 143 1,34 826 0,59 255 477 1.2
Ibov* 394 122 1,79 1,58 229 343 5./4 3,96 138 11,49 251 021 1811 10,34
2012
% Fundo 3,05 745 007 217 5 A9 249 429 290 049 1,92 424 326 2921 56,62
Ibov 11,13 434 1,98 417 1186 0,25 321 1,72 3,70 3,56 071 6,05 740 3,70
2013
% Fundo 163 1,70 0,03 223 058 6,25 1,29 1,07 4,06 434 031 231 429 63,34
Ibov* 195 39 1,87 0,78 430 11,31 1,64 368 465 366 327 1,86 1550 18,63
2014
% Fundo 6,32 1,04 5,98 283 1,01 523 037 828 9,39 429 294 5,44 962 79,04
Ibov* 751 1,14 7,05 2,40 0,75 3,76 500 0,78 11,70 0,95 0,18 862 201 21,00
2015
% Fundo 4 54 8BE0 1,39 6,80 279 237 0,60 547 147 1,66 2,09 214 118 76,92
Ibov* 6,20 997 0,84 993 6,17 0,61 417 833 3,36 1,80 163 393 1331 31,51
2016
% Fundo 0,50 1,61 9,15 512 2,69 617 827 314 1,19 6,30 925 123 1832 109,34
Ibov* 6,79 591 1697 770  -1009 630 1122 1,03 080 1123 465 2,71 3894 4,85
2017
% Fundo 399 3,41 0,69 749 217 208 461 6,21 5,23 249 216 495 2972 171,56
Ibov* 738 3,08 252 0,64 412 030 480 746 485 0,02 315 6,16 26,86 20,70
2018
% Fundo 7,79 0,24 1,90 097 9,05 191 613 465 2,19 13,00 342 288 2097 228,50
Ibov 11,14 0,52 0,01 088 -1087 520 888 32 348 1019 238 181 15,03 38,85
2019
% Fundo /62 1,86 142 401 330 4,85 4,60 193 1,25 2,34 024 2989 126,10
Ibov* 10,82 1,86 0,18 098 0,70 4,06 0,84 067 357 236 095 2315 70,99

Liquida de taxa de administracio e performance, porém ndo liquida de impostos devidos. * Infcio das atividades em 19/0ul/10. Patriménio médio em 12 meses: RS 1.194.59 MM, Retomo anualizado desde o infcio
16,850, Retorno em 12 meses: 33 64%. * Este indicador & mera réferdncia econdmica e ndo parametro cbjetivo do funda.

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, da qualguer mecanismo de seguro ou, ainda,

A,"f*"’“" te instituiclo aderiu a0 do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
Cadigo ANBIMA de Regulagdo e

Melhores Praticas para os Fundos X R R X X X N
ANBIMA de westimenta, recursos. Osinvestidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercades em que os fundos atuam e, consegiientements,

possiveis variagdes no patriménio investido.

cuidadosa do regulamento, do formulério de informacées complemeantares e da [4mina de informagdes essendiais pelo investidor ao aplicar seus




