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O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de Setembro 0.74% (nominal), equivalente a 136.40%
em relagdo ao CDI +1% no més, alcancando uma rentabilidade acumulada em 2018 de 4.54%,
equivalente a 81.15% em relacdo ao CDI +1% - até 28/09.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.
Rentabilidade (%) em R$

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
-1,09 1,24 1,57 262 -1,72 1,07 0,79 -0,88 862 389,34
- 152,01 167,02 304,74 - 11342 487 - 7980 12158
0,89 1,03 0,94 - 1,04 092 - 1192 372,90
0,44 24 0,80 244 03 11 037 0,77 031 115 0,03 034 770 427,02
01,1 7770 25798 - 10404 3133 283 10345 93 2957 5820 11362
0,89 112 1,03 - 1,15 1,27 - 1,19 1,19 1,14 1,25 1435 440,78
0,22 1,44 0,68 1,40 1,48 1,27 1,24 1,52 042 0,93 1357 498,56
- 13642 61,48 12093 13390 10501 111,76 14457 4098 8281 96,95 11268
113 1,19 1,25 1,19 1,31 1,19 113 1,12 1.21 1514 52263
113 1,05 011 0,96 0,62 097 1,28 1,20 1,14 021 031 1,20 1066
103,51 121,60 1084 121,21 6661 11912 16023 15002 17812 3191 5441 22322 107,09
1,18 0,94 1,14 0,86 1,01 090 0,88 0,89 0,72 0,73 0,65 062 11,04
1,26 0,51 0,66 020 1,02 0,08 454 59241
21672 116, 97,71 - 3836 18838 1447 094,32 112,81
067 0,60 - 060 063 066 559 630,03

Liquida de raxa de administragio e performance, porém ndo liquida de impostos devidos. Inicio das atividades em 7/Fev/2003. Patrimédnio médio em 12 meses: RS 106,68 MM.

Patrimonio: R$ 108,30 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Fixa 0.55%
Renda Variavel 0.21%
Despesas -0.01%

Total Consolidado 0.74%

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e
iii)CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Setembro/2018, o UNIPREV Il FIM superou a meta estabelecida para a Carteira
Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV Ill FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa contribuiu positivamente para o resultado do UNIPREV Il FIM, indo
além da meta do segmento, alcangcando uma rentabilidade +0.55% no més, equivalente a 101.09%
do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposicdo de aproximadamente 90% de seu Patriménio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (47.5% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.

A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da alocagao no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na carta mensal.



No més de setembro o fundo BTG Pactual Crédito Corporativo obteve rentabilidade de 117.91% do CDI,
alcancando assim 115.78% do CDI no ano e 115.22% e 12 meses. No més que antecede as eleicoes
majoritdrias no Brasil, nGo podemos deixar de ter opinidées e fazer comentdrios sobre politica. No entanto,
sabemos que esse ndo é nosso expertise, de onde pretendemos gerar alpha ou agregar valor para nossos
cotistas. Sendo assim, nos posicionamos de maneira conservadora nos ultimos meses, mantendo um pouco
mais de caixa do que historicamente observado e ajustamos nossas posicoes em busca de maior diversificacdo
em nomes menos Obvios. Na sequnda metade de setembro jGd entramos em “compasso de espera”, sem a
pretensdo de acertar o resultado da proxima pesquisa eleitoral ou muito menos comprometendo capital com
emissbes de longo prazo. Voltamos nossa aten¢do para os resultados das empresas, buscando visibilidade de
curto prazo jd que depois do “quebra molas” (eleigdo) tem uma curva fechada, que hoje ndo nos permite dizer
se faremos um “retorno” ou se seguiremos adiante. Os proximos meses serdo decisivos ndo so pelo resultado
do pleito, como também pela duracdo da lua de mel com o congresso. Esperamos que as tdo esperadas
reformas sejam pautadas e aprovadas com base na jé famosa tese da legitimidade dos votos. Se esse ndo for
o0 caso, deveremos apertar novamente o cinto e nos preparar para maiores dificuldades adiante.

O fato de termos um cendrio desafiador no plano politico néo significa necessariamente que devemos estar
muito pessimistas com determinados setores ou empresas, ou mesmo com o crédito como classe de ativos. Jd
temos dito e até sido repetitivos em comentar que a dindmica do mercado de crédito é muito positiva. A
alocacdo de titulos corporativos seqgue baixa, inclusive para padrbes histdricos. Pouco mais de 4.25% do
patriménio dos fundos de renda fixa alocado em titulos de divida de empresas nos parece muito pouco.
Sempre aparece um comprador marginal de dividas de boas empresas e esse ndo tem sido o problema.
Resumindo, faltam papéis no mercado. A verdade é que isso ndo deveria ser surpresa jd que com tantas
incertezas fica dificil convencer um executivo de alto escaldo a tomar decisdes de investimento de longo prazo,
que exigem o minimo de previsibilidade. Por que buscar divida se ndo existe grande necessidade de
investimento? Capacidade ociosa é o que ndo falta e todos jd estamos acostumados a escutar as reclamacées
do setor industrial brasileiro quanto ao tema. Restaram as oportunidades pontuais, fusées e aquisicées que
exigem divida para conclus@o do negdcio, um novo projeto aqui, outro acold. Por outro lado, é evidente que as
grandes e boas empresas brasileiras se desalavancaram nos ultimos 2 ou 3 anos. O indicador Divida Liquida /
Ebitda das empresas que compéem o Ibovespa (ex bancos, Petrobras e Vale) saiu de 2.78x para 2.06x entre
dezembro de 2015 e junho de 2018. O perfil de crédito melhorou, o risco diminuiu, mas essas empresas
deverdo manter uma estrutura de capital eficiente, e para isso irdo rolar suas dividas em busca desse objetivo.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ
de FIRF CP.

Rentabilidade Acumulada (%) em R$' do
BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de FI RF CP

Ano Jan Fev Mar Abr Mali Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2012
% Fundo 1,03 0,89 0,9 080 0,85 0,71 077 0,78 0,51 0,69 0,63 0,59 9,65 9,86
% CDI 111,08 119,60 11255 11367 11536 11070 11393 112,61 11274 11399 11589 11627 114,53 114,02
2013
% Fundo 0,74 0,58 0,66 072 0,66 0,67 0,79 0,76 0,76 087 0,77 0,84 9,20 19,97
% CDI 120,02 12068 12357 11979 113,50 11384 111,07 110,19 10852 10862 109,03 10807 113,79 114,55
2014
% Fundo 0,91 0,84 0,83 0,88 0,94 0,39 1,03 0,92 0,90 1,02 11,75 34,06
% CDI 108,10 10803 10947 10792 109,60 10933 10931 107,10 107,28 106,80 108,72 113,08
2015
% Fundo 1,07 0,87 1.1 0 o] 14 27 1,19 1,1 1,20 14,26 53,18
% CDI 11585 10633 10689 10670 107,27 10739 10783 107,67 105,60 103,25 107,76 112,33
2016
% Fundo 0,79 0,61 135 1,20 1,28 1,34 1,38 1,34 130 1,28 1,79 1,20 15,92 77,56
% CDI 7444 6064 11662 11382 11560 11569 12484 11008 11731 12238 17306 107,08 113,68 114,11
2017
% Fundo 1,21 113 1,25 090 1,04 1,04 092 0,89 072 072 0,65 0,61 11,65 98,25
% CDI 111,15 130,17 11891 11471 112,10 12798 11522 111,57 11148 11133 11404 11342 117,10 116,02
2018
% Fundo 0,69 0,53 0,61 059 0,56 0,62 0,60 0,67 , 557 108,29
% CDI 11894 11293 11534 11489 10895 11892 111,55 11863 1 15,78 116,80

! Liquide de taxa de adminiztragio & performance, porém néo liquida de impostos devidos. *Infcic das atividades em 22/Dez/11. Patriménic médic em 12 meses: RS 1.913,44 MM




Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Ill FIM possui exposi¢dao a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de operagdes no mercado de juro doméstico.

Continuamos com nosso posicionamento referente ao més passado. No Brasil, a incerteza
eleitoral e a elevada volatilidade nos ativos de renda fixa e cambio demanda cautela. Dada a falta de
visibilidade advinda do cenadrio eleitoral no curto prazo, preferimos ndo montar posi¢cdes relevantes
no mercado de juro doméstico.

2) Renda Variavel

O UNIPREV IlIl FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 10% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

Enquanto o indice IBX100 (meta para renda varidvel) apresentou uma rentabilidade de -0.77%
(nominal) no més, o fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA rentabilizou 2.19% no més.
Segue um breve comentdrio a respeito da performance do BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA no més anterior.

O Absoluto Institucional apresentou uma valorizagdo de 2,2% em setembro. As principais contribuicées
positivas foram Lojas Renner (+9,9%), B3 (+8,4%) e Vale (+11,6%). De maneira geral, o portfdlio se beneficiou
da recuperacgdo do mercado diante dos desdobramentos eleitorais (mais detalhes a sequir). No caso de Lojas
Renner, seu investor day realizado no fim de setembro reforcou mais uma vez a qualidade da gestéo da
empresa, trazendo novidades acerca da evolugdo dos seus principais projetos como inovagdo digital, o que
devem ser os alicerces para o proximo ciclo de crescimento da empresa. Além disso, a expectativa de uma
aceleragdo de vendas no 3T18 também ajudou a suportar a performance da acdo. Em relagdo a Vale, o
desempenho das ag¢bes continuou sustentado pela perspectiva de forte geragdo de caixa nos proximos
trimestres bem e pela sustentabilidade em niveis acima do esperado dos prémios de qualidade do minério de
ferro.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo

2010

% Fund 01 A48 1,15

Ibov* 351 6,58 236

2011

% Fund 4,00 132 427 0,89 072 269 0,90 1,43 1,34 826 059 2,55 - 12

Ibov* 39 1,22 1,79 358 229 343 5,74 3,96 38 49 251 0,21 18 0,34

2012

% Fund 3,05 745 0,07 2,17 5,89 249 429 2,90 4,24 3,26 29,2

Ibov* 11,13 434 1,98 11.86 0,25 3. 1,72 071 6,05 740

2013

% Fundo 163 1,70 0,03 223 0,58 6,25 1,29 1,0 031 231 429 6334
1,9¢ 391 0,78 ; 5 27 i

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,

A,'",ﬂsp'nm instituigdo ad*”'_l a0 do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao reprasenta garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
Cadigo ANBIMA de Regulagio e

Melhares Praticas para os Fundos X X . . . . -
ANBIMA de vestimenta, racursos. Os investidoras devem estar praparados para acaitar osriscos inerantas aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consegiientementa,

possiveis variagdes no patriménio investido.

cuidadosa do regulamente, do formulario de informagées complementares e da [dmina de informagdes essendiais pelo investider ao aplicar seus




