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RELATORIO MENSAL — Margo/2020
{J,B TGPactual UNIPREV Ill FIM

O UNIPREV Ill FIM rentabilizou no més de margo -7.36% totalizando -7,85% no ano,
equivalente a -1721.57% e -621.77% em relagdo ao CDI +1% respectivamente.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.

Rentabilidade (%) em RS

Ano Jan Few Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2016

% Fundo 0,22 1,34 El 1.4 068 A0 AR 1,27 1,24 52 042 093 357 45856
% CDI - 13336 11273 13642 6148 12093 13390 1050 1,76 4058 8281 96,95 11258
CDI+1% - 1,08 2 13 115 25 3 1.3 1,19 112 1,21 514 2253
2017

% Fundo 1,13 1,05 a1 0,96 062 28 1,20 1,14 021 03 1,20 066

% CDI 10351 21,60 1084 121,11 665 0,2 15002 17812 319 5441 22322 107,09

CDl+1% 1,18 054 14 0,36 1,0 0,89 072 0,73 0,65 062 1,04

2018

% Fundo 1,26 054 077 051 065 0,20 2 0,08 0,74 A1 0,85 091 832 61743
% CDI 21672 1674 14367 9771 - 3836 18838 487 15837 33258 17343 18453 12945 11546
CDI+1% 067 054 0,62 060 - 0,50 0,63 065 054 0,63 057 057 748 54307
2019

% Fundo 139 024 0,26 1,04 1,08 26 A3 0,78 0,66 0,70 0,15 1,67 1,07

% CDI 25624 4900 5521 20052 19868 26853 23434 15527 14221 14539 3907 44248 185,52

CDl+1% 063 057 0,54 0,60 063 0,54 0,66 0,59 055 057 045 046 7,03

2020

% Fundo 072 -1,24 -7,36 7,85

% CDI 191,24

CDI+1% 046

iquida de taxa de administragdo e performance, porém ndo liquida de impastos devidos. Inicio das athidades em 7/Few/2003. Patriménio médio em 12 meses: RS 120,56 MM,

Patrimoénio: RS 114,85 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel -6.06%
Renda Fixa -1.27%
Despesas -0.02%

Total Consolidado

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Marco/2020, o UNIPREV Il FIM performou abaixo da meta estabelecida para a
Carteira Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV llI
FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa contribuiu negativamente para o resultado mensal do UNIPREV Il FIM,
com rentabilidade de -1.27% no més, equivalente a -288.16% do CDI + 1% ao ano (meta).



O UNIPREV Il FIM possui exposicao de aproximadamente 81% e seu Patrimonio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (48% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.

A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da aloca¢dao no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal.

No més de mar¢o o BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de -2.86%, alcan¢ando -2.19%
no ano e 1.66% em 12 meses, equivalentes a 30.63% do CDI no periodo. O més foi dominado pela evolugéo do
surto de Covid-19 para uma pandemia global, pelo agravamento das medidas tomadas para seu combate ao
redor do mundo e suas consequéncias econémicas. Na primeira quinzena observamos uma profunda
desvalorizagdo de ativos de risco e até mesmo de ativos tidos como seguros, sublinhando tanto um movimento
de aversdo a risco como de busca por maiores niveis de liquidez absoluta -i.e. dinheiro vivo- nesse panorama
de riscos de duracdo incerta e de impactos inicialmente inquantificdveis.

Nossa estratégia de crédito corporativo foi adversamente atingida pelos eventos aqui jé mencionados. Como
os ativos investidos pelo fundo sdo de alta liquidez, foram naturalmente os primeiros a sentirem os efeitos do
forte movimento de venda que marcou o més. Neste periodo seguimos gerenciando ativamente nosso
portfdlio, buscando negdcios no mercado secunddrio em volume superior @ média e perfil do fundo, para nos
manter com uma liquidez adequada e minimizar o impacto desse momento delicado do mercado na
rentabilidade das cotas. Estamos atentamente monitorando o mercado para aproveitar as assimetrias
vigentes e maximizar o perfil de risco e retorno do nosso portfdlio.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP.
Rentabilidade (26) em RS!

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano  Acum. Fundo
2012

% Fundo 1,03 089 021 0,20 0,85 0,71 077 078 0,81 069 0,63 059 9,63 986
% D 111,08 1860 11255 11367 11536 1070 11393 11261 11274 1135 11589 11627 114,53 11402
2013

% Fundo 074 058 065 072 0566 057 079 075 075 0487 077 084 9,20 1997
% CDY 12002 12068 12357 11979 11350 1134 1107 1101% 10852 10862 10903 10B0V 11379 11455
2014

% Fundo 0,51 084 083 088 054 085 103 052 038 101 0,20 102 11,75 3406
% D 10910 10803 10947 10792 10860 10833 10831 10710 108,73 10715 10728 10680 10872 11308
2015

% Fundo 107 087 1,11 1,01 1,06 1,14 127 1,189 1,19 1,18 1.1 1,20 142 33,18
% D 115385 10633 1068% 10670 10727 1073% 10783 10767 10748 10651 10260 10325 107,76 11233
2016

% Fundo 079 061 135 120 1,28 1,34 138 1 30 1,28 179 1,20 592 7756
% CDY 7444 8064 116582 11382 11560 11569 12484 008 11E: 2238 17308 07,08 113,68 1141
2017

% Fundo 1,21 113 1,25 0,20 1,04 1,04 092 089 072 072 0,65 06 65 %825
% D 1M15 13017 1183 11471 1210 12788 11522 157 11148 11,33 11404 11342 17,10 116,02
2018

% Fundo 089 053 081 059 056 052 060 087 055 054 0,59 054 ! 5 11324
% D 118584 11293 11334 11488 10855 1852 11155 11863 11791 1ngoa 12036 13006 777 11730
2019

% Fundo 055 063 054 0,58 052 051 061 052 048 0,23 - 033 565 2573
% D 11906 12695 11354 11145 11346 10872 10718 10344 10333 48,55 0,70 88,68 98,08 1612
2020

% Fundo 042 028 2,85 2,19 12079
% D 111,40 9368 - -21556 10542
'Liguida de texa de sdministraglo e perfoomance, porém nilo liquide de impostos devides. ? Inicio das atividades em 22/Dez1 1. Patriménio médic em 12 meses: RS 1.677,55 MWL

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Illl FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de opera¢cGes no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
negativamente para o resultado mensal:

O més de marco se caracterizou pelo aumento da volatilidade nos mais diversos mercados, falta de liquidez
em alguns deles e pela elevagdo da incerteza relacionada ao avango do Corona-Virus (COVID-19) no mundo, o
qual paralisou grande parte da economia global. No Brasil, o comportamento do prego dos ativos foi similar



ao observado nos outros paises emergentes, com resultado bastante negativo no més. O indice Ibovespa,
principal indice de Bolsa brasileiro, caiu 30% em margo e o real depreciou 16% no periodo contra o ddlar. Ao
longo do més de margo, vdrios paises anunciaram pacotes fiscais de apoio a suas economias afim de combater
a incerteza relacionada ao avango do Corona-Virus (COVID-19) e a maior parte dos Banco Centrais cortaram a
taxa de juros, com destaque para os Estados Unidos que, apds 2 reunibes extraordindrias no mesmo més,
levou a taxa de juros para um intervalo entre 0-0.25% (menor valor desde a crise financeira de 2009),
anunciou um programa de compra de ativos financeiros e aprovou um pacote fiscal de cerca de 10% do PIB.
Outras medidas de estimulo fiscal devem ser aprovadas nos EUA nas proximas semanas.

No Brasil, o Banco Central cortou a taxa de juros na reunido do COPOM de marg¢o de 4,25% para 3,75%. O
comité de politica monetdria, no entanto, sinalizou pausa para a reunido seguinte, sugerindo que cortes
adicionais poderiam ser contraproducentes (poderiam apertar as condigées financeiras) caso houvesse um
aumento permanente nos gastos fiscais, por exemplo. Na nossa avaliagdo, o Banco Central estd preocupado
com possiveis “pautas-bomba” e/ou gastos que possam ser aprovados no Congresso devido a falta de uma
base organizada do Executivo, que poderiam atrapalhar a perspectiva de estabilizacdo da divida publica no
médio e longo prazo, e consequentemente aumentar a inclina¢do da curva de juros. O governo brasileiro
anunciou uma série de medidas conjuntamente com o Banco Central, somando 750 bilhdes de reais, porém
praticamente metade desse total sdo antecipacdes de pagamentos e liberagdo de depdsitos compulsorios, que
ndo tem impacto fiscal. Até o momento os gastos anunciados foram de natureza tempordria. Ainda em
relag¢do ao Brasil, atualizamos nosso cendrio macroeconémico. Projetamos contragéo de 5% do PIB para esse
ano e 2,5% para 2021. A inflagcdo deve ficar ainda mais distante da meta. Projetamos IPCA de 2% em 2020 e
2,5% para 2021. Esse cendrio seria consistente com quedas adicionais de juros, mas a comunica¢do do COPOM
sugere cautela.

No Brasil zeramos as posigoes aplicadas na curva de juros nominal ao longo do més de margo, pois as curvas
curtas fecharam e empinaram nesse periodo e estGo com muita iliquidez e volatilidade. Dessa maneira
preferimos aguardar melhores assimetrias de prego para voltar a montar posi¢oes de juros.

2) Renda Variavel

O UNIPREV IlIl FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagao, de
aproximadamente 20% de seu Patrimdnio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de -31.7%
no més e o indice IBX100, meta para renda variavel, rentabilizou -30.1%.

Segue um breve comentdrio a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

O Absoluto Institucional apresentou uma desvalorizagdo de 31,7% em margo, enquanto o Ibovespa registrou
perda de 29,9%. O més foi marcado pela maior queda dos mercados globais desde a crise de 2008, também
ocorrendo em uma velocidade sem precedentes. Tal comportamento foi reflexo do ambiente singular de
incerteza global diante da rdpida disseminagdo do Covid-19 ao redor do mundo, uma vez que néo havia
registros histdricos de eventos compardveis acerca dos impactos primdrios e secunddrios na economia e no
comportamento da sociedade. Embora sabido que a epidemia tem um fim, sua duragéo e a reagéo da
populagdio sGo ainda em parte desconhecidas, tornando o cendrio econémico de curto e médio prazo ainda
incerto.

Inicialmente, temeu-se pela gravidade e letalidade do virus, porem o impacto maior na economia estava por
vir. No intuito de conter o avango do virus, cuja velocidade de contaminagdo seja talvez mais danosa que a

letalidade em si, a maioria dos paises que registraram casos da doeng¢a definiu o isolamento social como sua
principal diretriz, sequindo orientacdo de autoridades locais e da OMS (Organizagdo Mundial da Satude). Essa



iniciativa busca principalmente retardar o contdgio da doenca de forma a possibilitar que a capacidade do
sistema de saude de cada pais consiga atender a maior parte das pessoas que necessitem algum tratamento
hospitalar. Contudo, embora essa atitude traga resultados positivos no que diz respeito a saude publica, é
esperado também consequéncias pontuais mas profundas para a economia global, uma vez que diversos
setores estdo tendo suas atividades interrompidas por completo e por tempo ainda indeterminado. Somando-
se a isso, houve uma auséncia de coordenagdo entre Russia e OPEP (Organizag¢o dos Paises Exportadores de
Petrdleo) acerca do ajuste necessdrio na produgdo de petrdleo para regular o excesso de oferta, o que
acarretou em uma guerra por market share, com a Ardbia Saudita aumentando a produ¢do em um momento
de queda brutal da demanda. A consequéncia disso foi uma queda de 55,0% no prego do Brent, voltando para
o nivel de 2001, trazendo ainda mais incertezas aos mercados.

Buscando amenizar os efeitos negativos na economia, diversos governos e bancos centrais ao redor do mundo
adotaram uma postura estimulativa, com politicas fiscal e monetdria expansionistas de montantes e
velocidade nunca antes vistos. O Federal Reserve (Banco Central dos EUA) levou a taxa de juros para o
patamar entre 0% e 0,25% ao passo que o Senado norte-americano aprovou um pacote de estimulos de USS 2
trilhées. Na Europa, o Banco Central Europeu aumentou o ritmo de compra de ativos enquanto o Banco da
Inglaterra reduziu a taxa de juros do pais. No Brasil, o Banco Central reduziu a taxa bdsica de juros para o
menor patamar da histdria, 3,75%, em paralelo a aprovagcdo no Congresso de um pacote de auxilio a
trabalhadores auténomos que foram impactados pela crise no valor de RS 600 por pessoa, entre outras
medidas de estimulo.

Tendo em vista a queda homogénea do mercado, procuramos aproveitar o momento para concentrar o
portfdlio nos ativos de mais alta qualidade, uma vez que o maior empecilho para aumentarmos a participagdo
em algumas ag¢bes num passado bem proximo, era exatamente o valuation, hoje se encontra em um nivel mais
favordvel. Tais empresas, além dos nossos conhecidos critérios de investir onde haja pessoas excelentes a
frente das operacdes e diferenciais competitivos perenes e dificilmente replicdveis, possuem balangos
financeiros e liquidez robusta para ndo apenas passar pelo lockdown, mas para sairem na frente quando
houver uma normalizac¢Go. Além disso, a historia nos ensina que choques dessa magnitude tem o potencial de
gerar algumas mudangas estruturais no padrdo de comportamento ou funcionamento tanto das sociedades e
instituigcées, dessa forma sequimos curiosamente estudando buscando nos expor a novos temas de dindmica
propria.

Néo acreditamos ser hora de aventuras ou de cair na tentagdo dos possiveis maiores upsides, tamanhos riscos
ndo sdo necessdrios. A crise serd passageira, mas o caminho ainda incerto portanto perigoso, assim sequimos
certos na estratégia de nos unir as empresas mais robustas e que muito conhecemos como forma de passar
com ampla margem de seguranc¢a pelo desconhecido (ainda que mais compreendido que antes), para que
possamos posteriormente nos apropriar da imensa distorg¢do nos precos que esse momento sem igual gerou.
Ndo controlamos o vento, mas as velas do barco estdo posicionadas para quando ele chegar.



Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Rentabilidade (%) em RS?

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Funde
2010
#%Funda 5,07 -1 S48 587 1,52 1,15 1569 1569
lbow® 6,66 351 658 179 =420 236 943 949
201
% Funda 4,00 132 427 -089 072 -269 -0,90 143 -1.34 826 -0,59 255 477 1.1
lbo® -394 122 1,79 -358 -2.29 -243 -5,74 -356 -73E 149 -251 -021 -1811 -10,34
2012
% Funda 3,05 TA5 007 217 -5,89 249 429 280 049 152 4,24 326 2921 56562
lbow® 113 434 -158 417 -11,86 -025 321 172 370 -356 071 6,05 740 -370
2013
% Funda 163 -1,70 ooz 21 058 -625 120 107 406 434 -0.21 231 4,29 63,34
I -195 =341 =187 078 -430 -1131 1,64 258 465 366 =327 -1,86 15,50 -18,63
2014
% Funda 632 104 558 283 1,01 523 037 E28 939 429 294 544 942 79,04
lbow® -T51 -1,14 705 240 -0,75 3Te 5,00 am -11,70 095 [TAE:] -862 =291 -2100
2015
#%Funda 454 880 139 6,80 =279 237 0,60 47 =147 1,66 =209 -2,14 -1,18 7692
lbow® 620 997 -0,84 993 -5,17 051 -417 £33 =334 180 -143 -3,93 -13.31 -31.51
2016
% Funda 050 1461 215 Elz2 -2,69 6,17 az7 3,14 -1,19 530 -5 -1,23 1832 106,34
I 579 591 1697 i) -10,00 630 1,22 103 080 123 ] -2 3894 -48C
2017
% Funda 3599 341 069 249 =217 208 461 621 523 -249 -216 405 973 171,56
lbow® 738 308 252 054 -412 030 480 TA6 458 002 -3,15 6,16 26,85 2070
2018
% Funda 779 0,24 1,90 -0a7 -9,05 -191 512 455 219 13,00 342 288 097 22850
I 1114 052 om 0gE -10,87 -520 a,88 321 348 o 238 -1.81 15,02 3885
2019
% Funda 762 -186 -142 40 330 455 4,60 153 1,25 234 0,24 719 L] 357,38
lbow® 1082 -186 -018 098 070 406 0,84 057 357 236 035 5,85 31,58 a2,70
2020
#%Funda 203 EAE] -21.71 -35,29 195,95
lbow® 163 -843 -29.50 36,86 1535

" Liquida de taxa d= administragic e performance, porém nao liquida de impostas devidos. * Inicia das atividades em 19/ul10. Patriménio médioem 12 messs: RS 1.468/04 MM. Retormo anualizado desde o inicio:
11,88%. Retorna em 12 meses: -1347% * Este indicador é mera referéncia econdmica e ndo pardmetro objetivo do funde.

- ] Fundes de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanisme de seguro ou, ainda,
A‘ P'.“EME instituigao ade"'f a0 do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
Cadign ANBIMA de Regulagio e X . . ~ X . . . k ) _
cuidadosa do regulamento, do formulario de informages complementares e da lamina de informagdes essendiais pelo investider ao aplicar seus

Melhares Praticas para os Fundos i R . i . . -
ANBIMA de pvestimenta, recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar osriscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consegiientemente,

possiveis variagdes no patrimanio investido.




