bt pactual RELATORIO MENSAL — NOVEMBRO/2021
UNIPREV Il FIM

O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de novembro -0.60%, equivalente a -90.66% em relagdo
ao CDI+1%, a meta para a carteira consolidada. Ja no ano o fundo totalizou -2.52%.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2017

% Fundo 1,13 1,05 0.1 0.96 0.62 0,57 1,28 1,20 1,14 0.1 0.31 1.20 10,66 562,35
% CDI 103,51 121,60 10,84 121,21 66.61 118,12 160,23 150,02 178,12 e 5441 223.22 107,08 113,28
CDI+1% 1,18 0,94 1,14 0.86 1.1 0,90 0,28 0,89 0,72 0,73 0.65 0.62 11,04 591,36
2018

% Fundo 1,26 0,54 077 0,51 -0.66 020 1,02 0,08 0,74 1,81 0,86 091 83z 617,43
% CDI 216,72 116,74 143,67 7. M - 38,36 188,38 14 87 158,37 332,58 173,43 184 63 129,45 115,46
CDI+1% 0,67 0,54 062 0,60 - 0,60 0,63 0,66 0,54 0,63 0.57 0,57 TAB 64307
2019

% Fundo 1,39 0,24 0,26 1.04 1.08 1,26 1,33 0,78 0,66 0,70 0,15 1,67 1,07 696,85
% CDI 256,24 49,09 55,21 200,52 198,68 26853 234,34 155,27 142,21 145,39 38,07 442,68 185,52 121,70
CDI+1% 0,63 0,57 0,54 0.60 0.62 0,54 0,66 0,58 0,55 0,57 046 046 7.03 €95,32
2020

% Fundo 0,72 -1.24 -7,.36 1.07 1.82 218 228 0,28 0,36 -0.14 1,92 1,33 2,14 713,92
% CDI 191,24 - - 375.88 76183 101720 1.17713 174,51 - - 1.283.65 B806.82 7738 120,75
CDI+1% 0,46 - - 0.36 0.3z 0,30 0,28 024 - - 0.23 0.25 3.7 72547
2021

% Fundo 0,13 -0.24 0,71 0.50 1.03 0,66 -0,65 0,92 -1.29 -1.83 -0.60 -2,52 693,42
% CDI 89,92 - 35B,37 240,16 384 35 216,01 - - - - - - 112 54
CDI+1% 023 - 029 0.29 0.35 039 - - - - - - 762,96

Liguida de taxa de administragSo e performance, porém ndo liquida de impostos devidos. Inicio das atividades em 7/Few2003. Patrimdnio médio em 12 meses: RS 124 49 MM.

Patriménio: R$ 120,70 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel -1.10%
Renda Fixa 0.51%
Despesas -0.02%

Total Consolidado

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Novembro/2021, o UNIPREV Il FIM performou abaixo da meta estabelecida para a

Carteira Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV llI
FIM:
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1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa performou abaixo da meta para o segmento no més, o UNIPREV Il FIM
rentabilizou +0.51% no més, equivalente a 76.50% do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposi¢dao de aproximadamente 84.65% de seu Patrimonio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (49.82% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.

A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da aloca¢dao no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal mensal do fundo.

No més de Novembro o BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 0.61% (103.36%
do CDI), alcan¢ando 7.36% no ano (204.24% do CDI) e 7.65% em 12 meses (202.78% do CDI). Semelhante ao
observado no ultimo més, o ambiente macro e politico apresentou significativa volatilidade, com eventos
importantes impactando a percepgdo de risco no nivel pais, com maior aten¢éo dos agentes com a inflagdo e a
longevidade de seu ciclo e, por consequéncia, o nivel necessdrio de aperto de juros suficiente para conter tais
perspectivas. Além disso, discussées sobre a PEC dos precatdrios trouxe ruidos, bem como o avango do numero
de casos de Covid na Europa e o surgimento e rdpido avan¢o da nova variante 6micron, trazendo mau humor
aos mercados. Naturalmente observamos uma maior volatilidade nas classes de ativos em geral, sendo
certamente o crédito o destaque positivo, com menor impacto em termos de volatilidade e liquidez, além da
manutengdo de performance positiva ao longo do més.

Do lado do crédito, presenciamos um més bastante acelerado em termos de novas ofertas, com um
calenddrio bastante extenso e profundo de companhias buscando acessar o mercado, em operagées com
durations longos e atrativos prémios. O ponto alto do més, além do volume, foi a qualidade das companhias e,
principalmente, novos emissores utilizando o mercado como fonte de financiamento, comprovando a
viabilidade e dindmica positiva do ambiente. Temos um cendrio com mais participantes, sejam compradores
ou emissores, onde tal tendéncia tende a trazer maior racionalidade e profundidade, beneficiando os
participantes em geral, principalmente investidores. Quanto aos ruidos locais, vimos uma discreta
desaceleragdo no ritmo de fechamento de spreads de crédito, o que entendemos como natural e sauddvel,
proporcionando maior durabilidade e constdncia ao momento da industria de crédito. Entendemos que um
ritmo mais constante de fechamento e ganhos tende a perpetuar o movimento por mais tempo, além de
trazer menor volatilidade e dispersGo. Ndo enxergamos racional para uma mudanga de tendéncia e sequimos
observando forte captacdo, de modo que mantemos a carteira totalmente alocada e boas perspectivas,
redobrando a inerente atengdo para determinados setores e prazos, de modo a ter maior conservadorismo.
Seguimos com viés favordvel para o mercado e fundo, buscando opera¢cbes com bom upside em termos de
rentabilidade e crédito.
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Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP.

Ano Jan Mar Abr Mai Jun Jul Ago Now Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2012

% Fundo 1,03 0,91 1 0.77 0,78 0.63 0,59 9,86
% CD 111,08 112,55 110,70 113,83 12,61 115,88 116,27 114,02
2013

% Fundo 0,74 5 0,66 0,67 0.79 0,76 0.77 0,84 19,97
% CD 12002 120,68 123,57 113,84 111,07 110,19 109,03 108,07 114,55
2014

% Fundo 09 0,84 0,83 0,89 1.03 0,92 0.90 1,02 1,75 34,06
% CD 108,10 108.03 10947 10933 10931 107,10 107,28 106,80 108,72 113,08
2015

% Fundo 1,07 0.87 1.11 1,14 1.27 1,18 1,19 1,18 1.11 1,20 53,18
% CD 115,85 106,33 106,89 107,38 107.83 10767 10748 10651 10560 103,25 112,33
2016

% Fundo 0.61 1,35 1.20 1,28 1,34 1.38 1,34 1,30 1.28 1.79 1,20 7,56
% CD 6064 11662 11382 11580 11568 12484 11008 1731 12238 17306 107,08 14,11
2017

% Fundo 1,21 1.13 1,25 0,90 1,04 ! 0.92 0,89 0, 0.72 0.65 0,61 11,65 98,25
% CD M1,18 13017 1891 11471 11210 12788 11522 111,57 11148 11133 11404 11342 117,10 116,02
2018

% Fundo 0,69 0.53 0.61 0,59 0,56 0,62 0,60 0.59 0,64 7,56 113,24
% C 118584 11283 11534 11489 10885 11882 111,55 120,36 130,08 M7 7 117,30
2019

% Fundo 0,65 0.63 0,54 0,58 0,62 0,61 0,33 125,73
% CD 11806 12695 11554 11145 11346 107,18 0,70 88,68 116,12
2020

% Fundo 042 0.28 -2,86 -2,87 -0,07 1,53 0,40 0,27 124,44
% DI 111,40 93,68 - - - T8T 96 66,69 165,84 108,12
2021

% Fundo 0,56 0.64 0,70 0.49 0,38 0,59 0,61 7,36 140,56
% CDI 3T443 479,05 35208 23703 14248 166,13 103,36 204 24 115,77
Liquida de taxa de administragio a parformance, porém ndo liquida de impostos devidos. ® Inicio das atividades em 22/Dez/11. Patrim&nio médio em 12 meses: RS 1.085.07 MM.

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Illl FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de operacées no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal:

Na parte de renda fixa, as posi¢des aplicadas na parte curta das curvas de juros nominais contribuiram
positivamente. Além disso, a posi¢do aplicada na inclina¢Go da curva de juros nominais americana também
contribuiu positivamente.

O més de novembro foi marcado por novas surpresas inflaciondrias e crescimento da atividade abaixo
do esperado. Em relagdo a atividade, a produgdo industrial e as vendas no varejo mostraram recuo no terceiro
trimestre; servigos, por sua vez, comegaram a dar sinais de estagnag¢do em setembro. Como consequéncia, o
PIB do 3T recuou 0,1%, o que, aliado ao recuo de 0,4% do 2T, resultou em uma recess@o técnica (dois
trimestres de crescimento negativo). Para esse ano, mantivemos nossa proje¢do de PIB em 4,7%, para 2022,
em 0%. No curto prazo, as restricées de oferta e a alta da inflagdo, entre outras incertezas, explicam o
desapontamento com o crescimento. Para 2022, o principal fator que contribuird para a desaceleragéo serd os
juros mais elevados.

Em relagdo a inflagéo, o IPCA-15 de novembro ficou acima do esperado principalmente devido a alta
dos bens industriais. Como consequéncia, as expectativas de inflagdo subiram ainda mais, impactando desta
vez os anos de 2023 e 2024, o que sugere um processo de desancoragem estrutural que seria consistente com
uma resposta monetdria mais forte pelo Banco Central. Nossa avaliagdo é que serd dificil para o COPOM
reduzir o ritmo de alta da Selic no 19 trimestre de 2022 por conta dos reajustes de saldrios, cursos e
administrados indexados, que devem manter a inflagdo elevada no periodo. Elevamos a proje¢do da Selic final
de 2022 de 12,5% para 13,5% devido a piora das expectativas de inflagdo. Como a inflagdo estd muito
elevada, fica dificil de provocar uma forte desinflagdo sem ajuda da taxa de cdmbio ou de choques benignos
na inflagdo de alimentos. Portanto, a inflagdo deve sequir acima da meta nos proximos anos. Projetamos IPCA
de 10,1% para 2021, 5,5% para 2022 (vs 5,4% més passado) e 3,8% para 2023.

Em relagdo ao cendrio legislativo, é importante destacar que, apds a PEC dos precatdrios, o ultimo foco do
Congresso serd o Or¢camento; depois, a agenda ficard esvaziada. Portanto, a incerteza com relagéo ao tdpico
fiscal deveria diminuir.

2) Renda Variavel

O UNIPREV Ill FIM possui exposicio em Renda Variavel através da sua alocacdo, de
aproximadamente 15.35% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.
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O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de -6.71%
no més e o indice IBX100, meta para renda varidvel, rentabilizou -1.69%.

Segue um breve comentdrio a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

O Absoluto Institucional recuou 6,7% em novembro. Os principais impactos negativos foram Natura &Co (-
31,4%), Magazine Luiza (-27,8% em BRL) e Rede Dor (-15,0%). No caso de Natura &Co, a agdo ficou
pressionada pela divulga¢Go do resultado do 3T21 aquém do esperado. A companhia observou um
arrefecimento da demanda por seus produtos, principalmente na marca Natura no Brasil em fungdo da perda
de poder de compra do cliente. Além disso, houve uma queda na base de consultoras Avon acima do esperado
para a transicdo do modelo comercial, impactando vendas e gerando desalavancagem operacional,
pressionando a margem consolidada da companhia apesar das sinergias jd capturadas. Contudo, acreditamos
que esses desdfios sdo transitorios e que a empresa conseguird retomar sua agenda de crescimento e
rentabilidade uma vez que a preferéncia de marca estaria evoluindo muito bem enquanto a empresa ainda
ndo comegou a capturar sinergias comerciais entre as marcas. No caso da Magazine Luiza, a a¢éo também foi
negativamente impactada por um resultado fraco para o 3T21. A companhia registrou forte queda nas vendas
das suas lojas fisicas, principalmente nas vendas das mesmas lojas. A menor participa¢do das lojas fisicas na
receita juntamente com um aumento da inflagGo de custos se refletiu em uma pressdo na margem bruta da
companhia, levando a um resultado aquém das expectativas. Por fim, com relagdo a Rede D’Or, as agées
sofreram com a antecipa¢do de um impacto negativo em lucro nos proximos anos por conta da expectativa de
juros crescente nos ultimos meses. Além disso, o andamento no Senado de um projeto de lei que visa
estabelecer um piso salarial para enfermeiros e técnicos de enfermagem pressionou o setor de saude de
maneira geral, trazendo preocupagdes sobre possiveis impactos financeiros nas empresas caso seja aprovado.
Operacionalmente, a Rede D’Or segue entregando bons resultados e o 3T21 ilustrou inclusive um bom
gerenciamento de ocupacdo diante do esvaziamento das internacbes por COVID. Os resultados operacionais
estdo alinhados com o plano de negdcios ambicionado na época do IPO, com espago para ser até melhores
apds um ritmo de aquisicbes mais rdpido que esperado ao longo desse ano, ainda em niveis de valuation
alinhados com o histdrico.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.
Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Agoe Set Out Now Dez Acum. Ano Acum. Fundo
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