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RELATORIO MENSAL — Agosto/2020
{/,BTG Pactual UNIPREV Ill FIM

O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de Agosto 0.28% totalizando -0.60% no ano,
equivalente a 115.08% e -21.37% em relagao ao CDI +1% respectivamente.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.
Rentabilidade (%) em RS

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nowv Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2016

% Fundo 0,22 134 3 144 068 A0 A8 1,27 1,24 52 042 093 357 498 56
% CDI - 13336 11273 13642 6148 12093 13390 1050 11,76 14457 4058 8281 96,95 58
CDl+1% - 1,08 25 1,13 1,19 25 19 13 1,19 A3 112 1,21 514 53
207

% Fundao 1,13 1,05 01 0,96 062 0,97 28 1,20 1,14 021 03 1,20 066

% CDI 10351 12150 1084 121,21 665 A2 16023 15002 17812 N9 5441 22322 107,09

CDI+1% 1,18 0,54 14 0,86 1.0 0,80 0,88 089 072 0,73 065 0s62 1,04

2018

% Fundo 126 0,54 0,51 0,66 0,20 a2 0,08 074 A1 085 09 832 61743
% CDI 2672 11674 97,71 - 3836 18838 487 15837 33258 17343 184483 12945 11546
CDl+1% 067 0,54 0,62 0,60 - 0,50 0,63 0,65 054 063 057 057 748 643,07
2019

% Fundao 139 0,24 0,26 1,04 1,08 26 33 078 0586 0,70 015 167

% CDI 25624 4909 5521 20052 19868 26853 23434 15537 142,21 14539 3907 44258

CDI+1% 063 057 0,54 0,60 063 0,54 0,66 059 055 057 045 045

2020

% Fundao 072 -1,24 736 1,07 182 219 229 028 0,60

% CDI 191,24 - - 37588  TE1LE3I 1720 117713 1745

CDI+1% 046 - - 036 032 0,30 029 024 - 717,59

iquida de taxa de administragdo e perfarmance, porém ndo liquida de impaostos devidos. Inicia das athidades em 7/Fevw/2003. Patrimanio médio em 12 mesas: RS 12031 MM.

Patrimonio: R$ 120,69 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel -0.09%
Renda Fixa 0.39%
Despesas -0.02%

Total Consolidado 0.28%

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Agosto/2020, o UNIPREV Ill FIM performou levemente acima da meta estabelecida
para a Carteira Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo
UNIPREV Il FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa superou a meta para o segmento no més, o UNIPREV Ill FIM
rentabilizou 0.39% no més, equivalente a 160.71% do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposi¢ao de aproximadamente 79.5% de seu Patrim6nio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (37.5% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.
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A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da alocagdo no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal mensal do fundo.

Na nossa estratégia de crédito corporativo fomos muito ativos no mercado primdrio e secunddrio,
aproveitando os bons prémios das novas emissbes e oxigenando nosso portfélio. No apanhado do més
aumentamos nossa exposicGo a debéntures e estendemos o prazo médio do portfdlio, mantendo o perfil de
risco de crédito histérico com o qual trabalhamos. No momento enxergamos étimas oportunidade no mercado
primdrio, com détimas empresas trazendo operagbes com taxas interessantes e com boas perspectivas de
ganho de capital. Nesse contexto, os principais destaques do més foram nossas alocacbes em emissbes
primdrias de B3, Light, Igud Saneamento e MRV, todas com bons prémios e sélidos perfis de crédito.

Para os préximos meses pretendemos continuar com forte atuagdo no mercado, manter uma alocagdo
preferencial em debéntures com perspectiva de ganho de capital e ativos no mercado secunddrio, capturando

oportunidades para retomar a rentabilidade histérica da estratégia.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP.

Rentabilidade (%) em RS!

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Now Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2012

% Fundo 103 089 0 050 085 0,71 077 078 061 059 3 059 9,65 9,36
G D 1108 11960 11255 11367 11536 1070 11393 11281 11274 11358 11589 1627 114353 11402
2013

% Fundo 074 058 0,55 072 0,66 0567 079 0,76 0,76 087 Q77 0,84 920 1957
%o D 12002 12068 12357 11879 11330 11384 11107 11019 10852 10852 10803 10807 11379 114,55
2014

% Fundo 021 0,84 083 058 0,54 083 103 022 098 101 0,20 1,02 11,75 3406
G D 10810 10803 10947 107,92 10860 10833 10831 107,10 108,73 10715 10728 10680 10872 113,08
2015

% Fundo 107 087 1.1 1,01 1,06 1,14 127 119 1,19 118 nm 1,20 143 53,18
%o D 11585 10633 10689 10670 10727 10735 10783 10767 10748 10651 10560 10325 107,78 11233
2016

% Fundo 075 041 1,35 1,20 1,28 1,34 138 1,34 130 1,28 179 1,20 1592 7756
% CO¥ 7444 8064 11652 11382 11580 M565 12484 11008 1173 12238 17306 10708 11368 1141
2017

% Fundo 1,21 113 125 090 1,04 1,04 092 089 072 072 065 0561 98,25
G D 111,15 130107 11891 11471 1210 127%  NM522 11157 11148 11133 11404 11342 116,02
2018

% Fundo 059 053 061 059 056 0562 0,60 087 055 054 059 054 11324
%o D 11854 11293 11534 11458% 10855 118%2 11155 11883 11791 11808 12036 13006 11730
2019

% Fundo 055 063 054 058 052 051 081 052 048 023 - 033 12573
% CO¥ 11906 12695 11554 1 5 1346 10872 107168 10344 10333 4855 070 88,68 116,12
2020

% Fundo 042 028 -2.85 2,87 -007 153 0% -215 12087
G D 111,40 9368 - - 7E7S6  5h4p4 -101,34 107,25
' Liguida de texa de administragio e performance, porém nbo liquide de impostes devidos. ? Inicio des atvidedes em 22/Dez1 1. Patriménio médio em 12 meses: RS 1.274,76 MM

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Illl FIM possui exposicao a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de opera¢des no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal:

A posi¢do aplicada na curva de juros nominal curta e comprada na inflagéo implicita longa no Brasil geraram
resultado positivo no més de Agosto.

O més de agosto foi marcado por um arrefecimento da contaminagdo do virus nos EUA, com a forte queda dos
novos casos e inicio da tendéncia de queda de novas mortes. Embora na Europa os novos casos tenham
acelerado, principalmente na Espanha e Franga, a idade média recuou bastante e os casos assintomdticos
representam uma grande parcela nos infectados.

Internal Use Only



Outro destaque do més foi o discurso do Presidente do Federal Reserve (Fed), Jerome Powell, no qual ele
anunciou uma mudanga no objetivo de longo prazo do Banco Central. Ao invés do banco Central americano
perseguir uma meta de inflagdo de 2% no horizonte relevante para politica monetdria, o Fed buscard uma
média de inflagdo de 2%. Portanto, se a inflagdo ficar abaixo da meta em um periodo, como tem sido o caso,
ela terd que ficar acima no periodo seguinte de modo que a média fique em 2%. Além disso, o comité de
politica monetdria indicou que deseja um mercado de trabalho bastante robusto, mesmo que a taxa de
desemprego fique abaixo da taxa de desemprego de equilibrio, o que em tese poderia pressionar a inflagGo.
Portanto, o Fed flexibilizou os objetivos de emprego e inflacdo de modo a elevar a inflacGo e reduzir o
desemprego no médio prazo.

Como a mudang¢a anunciada em agosto era esperada apenas para setembro, nossa avaliacdo é que subiu a
chance do Fed anunciar na proxima reunido do FOMC (comité de politica monetdria) um aumento do estimulo
monetdrio via forward guidance (prescri¢do de politica monetdria, na qual o Fed indicaria que a taxa de juros
seria mantida no nivel atual por um periodo prolongado) e programa de compra de ativos. Nossos modelos
indicam que o Fed ndo deveria subir a taxa de juros por pelo menos 5 anos.

No Brasil, o Banco Central reduziu a taxa de juros para 2% e, embora tenha deixado a aporta aberta para
novos cortes, os discursos dos membros do COPOM indicaram que precisaria ocorrer uma surpresa muito
grande para o BC reduzir a Selic. Como estamos otimistas com a atividade econémica, pelo menos no curto
prazo, acreditamos que o BC manterd a taxa de juros na préxima reunido. Do lado da infla¢do, estamos com
projecées proximas do consenso para os proximos meses.

Em relagdo a situacgdo fiscal, houve ruido em relacGio a manutencdo do teto de gastos, mas o presidente
Bolsonaro e os presidentes da cdmara e Senado indicaram que estdo comprometidos com a politica do Paulo
Guedes de manutengdo do ajuste fiscal no médio prazo.

2) Renda Variavel

O UNIPREV IlIl FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagao, de
aproximadamente 20.5% de seu Patriménio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de -0.4%
no més e o indice IBX100, meta para renda varidvel, rentabilizou -3.4%. No ano o fundo Absoluto
Institucional apresenta a rentabilidade nominal de -1.1% enquanto o IBX100 rentabiliza -13.5%.

Segue um breve comentdrio a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

De maneira geral, o portfdlio foi impactado negativamente pela realizagdo do Ibovespa, consequéncia da
maior preocupagcdo do mercado com relagdo a situagdo fiscal do pais (mais detalhes a seguir). Do lado
positivo, os principais destaques no més foram Magazine Luiza (+15,5%), Natura (+4,9%) e Gerdau (+9,4%). No
caso de Magazine Luiza, as a¢des foram impulsionadas pelo forte desempenho da empresa no 2T20, onde
suas vendas totais cresceram 49%, mesmo estando apenas com 36% das lojas abertas em média no periodo.
Tal desempenho foi reflexo da aceleragéio expressiva do seu canal de vendas online, que cresceu 189%,
fortemente beneficiado pela mudanca de hdbitos de consumo para esse canal durante a pandemia. Talvez
ainda mais importante foi a divulga¢do do desempenho de julho, onde as lojas jé voltaram a crescer 10%,
mesmo com apenas 73% do parque aberto, e o canal online manteve um crescimento ainda bastante elevado
de 160% a despeito da reabertura das lojas. No caso de Natura, as a¢oes se beneficiaram de um resultado
trimestral melhor que as expectativas recentemente revisadas para cima tanto no Brasil quanto para o varejo
internacional (The Body Shop e Aesop). O canal de venda direta acabou sendo uma das melhores alternativas
para o movimento de produtos em meio a pandemia, o que somado aos avangos feitos na digitalizagdo e
revitalizagdo do relacionamento com as consultoras no ultimos anos, possibilitou que a marca Natura
crescesse 7,9% no Brasil no periodo apesar de um declinio de aproximadamente 5% da categoria. Se por um
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lado, a performance da Avon que estd em fase de reestruturacéo deva naturalmente ficar mais prejudicada no
periodo, por outro, o desempenho da revitalizada Natura dd confiangca no que estd sendo implementado. Por
fim, a Gerdau apresentou um resultado operacional mais forte do que o esperado com o Ebitda surpreendendo
30% a média dos analistas. Destaque para os volumes de ago vendidos no Brasil que apresentaram uma queda
de apenas 1% com relagGo ao trimestre anterior. Além disso, o labr (Instituto A¢o Brasil) publicou as
estatisticas referente ao més de julho apontando um crescimento nos volumes de acos longos de 18% a.a.

O principal fator que pressionou a bolsa brasileira foi a preocupag¢do por parte dos investidores com relagéo a
situagdo fiscal do Brasil, que se agravou apds a derrubada, pelo Senado, do veto do presidente Jair Bolsonaro
que impedia a concessdo de reajustes a servidores publicos. Além disso, aumentaram as pressbes dentro do
governo por mais dotagcdo orcamentdria com o intuito de impulsionar a economia e melhorar os indices de
aprovagdo do governo. Contudo, tais estimulos poderiam ameagar a regra do teto dos gastos publicos o que
traria instabilidade para o pais. Com isso, o mercado aguarda com cautela a defini¢Go da extensdo do auxilio
emergencial e como ele evoluird para o novo programa de distribui¢éo de renda, o Renda Brasil. As discussoes
devem acontecer ao longo do processo de aprovacdo do Projeto de Lei Or¢camentdria de 2021, enviado ao
Congresso pelo governo no final de agosto. Outro fator que trouxe receio ao mercado foi a saida de algumas
pessoas importantes no ministério da Economia, como Salim Mattar e Paulo Uebel, gerando duvidas sobre a
permanéncia do ministro Paulo Guedes dada a dificuldade de seguir com sua agenda liberal. Do lado
internacional, os ativos de risco continuaram com a tendéncia positiva dos ultimos meses dado o otimismo
com relagdo a retomada da economia mundial. O S&P 500, indice de referéncia do mercado de a¢des
americano, avangou 7,0%.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Rentabilidade (%) em RS’

Ang Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nav Dez Acum. Anc Acum. Fundo
2010
Furdo 507 -1 545 587 -152 1,15 1559 1569
T 666 151 658 179 4,20 236 a4a 049
2011
Furdo 4,00 132 437 -0,59 072 -259 -0,90 -143 -1.34 826 -0.59 255 477 nn
Ibon® -354 1,22 1,79 -358 -229 -343 574 -3.96 -738 11,45 -2E1 -021 -1811 -1034
012
Furdo 3,05 TAL 0,07 217 -5,89 249 429 290 049 1,52 424 326 2921 S662
Ibcr® 11,13 434 -1,58 417 -11,86 -025 3 172 ] -3,56 o7 &05 T40 =370
2013
Furdo 1,63 -1,70 0,03 23 058 -6,25 129 107 406 434 -031 23 429 63,34
Ibcr® -1,95 -39 -187 -078 -430 -1.31 164 358 465 3,66 327 -1,86 -15.50 -1a63
2014
Furdo 632 104 5,58 283 1,01 523 037 528 -539 429 294 -SA44 952 To04
Ibcr® 751 -1,14 7,05 2,40 075 N 5,00 a7a -1,70 095 018 -8,62 =291 -1
205
Furdo 454 880 1,39 6,80 -279 237 060 -BA7 -147 -1,66 -209 214 -1,18 7692
Ibow® 5,20 997 -0,84 993 -517 051 -417 £33 -3,36 180 -143 -393 -123 -31.51
06
Furdo 050 1461 915 B2 -2,69 617 827 -3,14 -1,19 530 -025 -1.23 1832 10934
Ibow® £79 s 16,97 770 -10,09 630 11,22 103 080 11,23 ] 27 3894 -4B5
m7
Furdo 399 341 0,69 249 =217 208 461 521 523 -249 216 408 2072 17156
Ibow® 738 308 -2.52 054 -412 030 480 746 488 002 -315 16 26,85 2070
08
Furdo 779 0,24 1,90 -097 -9,05 -191 6,13 -4 55 219 13,00 342 288 097 22850
Ibow® 11,14 052 om 058 -10,87 -5.20 a.as = 348 1019 238 -1,81 1503 3885
019
Furdo 762 -1,85 -1,42 401 330 485 460 153 1,25 234 0,24 FA L LR 35738
T 10,82 -186 -0,18 098 070 4,06 084 0£7 357 236 095 &85 31,58 a270
2020
Furdo 203 -713 -31,71 16,50 10,28 1027 a38 043 -108 35243
[ 1,63 a4 2990 1025 857 876 817 344 407 5609

" Liquida de taxa d= administragic e perfarmance, perém naa liquida de impaostos devidos. T Inicia das atividades em 19/Jul710. Patriménio médic em 12 meses: RS 1.329,51 MM. Retorma anualizada desde o inicic:
16,22%. Retarro em 12 meses: 12,75% * Este indicador & mera referéncia econdmica e n&a pardmetro chjetiva da furde.

Fundos de investimento nac contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, da qualguer mecanismo de seguro ou, ainda,

A,"f*"’“"l“ instituiclo adesiu a0 do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
Cadigo ANBIMA de Regulagio e

Melhores Praticas para os Fundos X R R X X X N
ANBIMA de Investimenta, recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercades em que os fundos atuam e, consegiientements,

possiveis variagdes no patriménio investido.

cuidadosa do regulamento, do formulério de informacées complemeantares e da [dmina de informagdes essendiais pelo investidor ao aplicar seus
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