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O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de janeiro 1.07%, equivalente a 88.54% em rela¢do ao
CDI+1%, a meta para a carteira consolidada. J4 no ano o fundo totalizou 1.07%.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV Il FIM.
Rentabilidade (%) em R$

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2019

% Fundo 139 0,24 D26 1,04 108 1,26 133 07 0,65 0,70 0,15 1,67 11,07 685 85
% COI 256,24 49,08 5521 200,52 188,68 268,53 23434 165,27 14231 14530 38,07 442 6E 185,52 121,70
COl+1% D63 o.57 D54 0,60 063 0,54 0,65 058 0,55 a57 D45 0,46 703 655,32
2020

% Fundo 072 1.24 736 1.07 182 218 23 028 =0,36 i, 14 182 1,33 214 Tiisz2
% CDOI 181,24 375,88 761,63 1.017.20 117713 174,51 1.283,65 BDE6.EZF 7138 120,75
CDi+ 1% D4E 0,36 03z 0,30 0,23 0,24 0,73 0,25 378 72547
2021

% Fundo 013 0,24 [Lrh | 0,50 103 0,66 0,65 0,52 1.2 1,83 0,60 0,52 201 68753
% COI B9.92 35E,37 240,16 384,35 21601 67,83 11221
COi+ 1% 023 D23 028 035 03 0,86 770,34
2022

% Fundo 146 0,35 182 1.04 Lk 0,62 202 1,85 0,85 220 0,50 037 980 776,37
% COI 188,35 45,98 2082 85,50 18542 158,28 BE 50 22402 3338 T8 10821
COl+ 1% DAz 0,83 1 112 112 1,26 1,16 1,10 .21 1348 BET.77
2023

% Fundo 1.07 107 TBS.IT
% COI 8546 85,46 109,13
COl+ 1% 11 121 BE9.73
Liguida de taxa de adminisiracio e perfarrnance, ponkm nio quida de imposios devides. nido das atividades em 7/Few2003. Patrimdrio médio em 12 meses: R$ 127,62 MM

Patrimonio: R$ 128,05 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel 0.62%
Renda Fixa 0.46%
Despesas -0.01%

Total Consolidado

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Janeiro/2023, o UNIPREV Ill FIM performou abaixo da meta estabelecida para a
Carteira Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV llI
FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa performou abaixo da meta para o segmento no més, o UNIPREV Ill FIM
rentabilizou +0.46% no més, equivalente a 38.11% do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposicao de aproximadamente 85.68% de seu Patrimonio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (31.92% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.
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A exposicdo do UNIPREV IlIl FIM em Crédito Privado é através da aloca¢do no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal mensal do fundo.

No més de Janeiro o BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de -0.40%,
alcangcando 12.78% em 12 meses. Més atipico em termos de eventos e performance para a industria de
crédito, que vinha gradativamente retomando o volume e ritmo de novas operagbes apds o periodo de
festividades. O caso Americanas imp6s impactos negativos aos que carregavam exposigcdo, incluindo nds,
levantando tom de cautela aos investidores em geral e trazendo maior volatilidade para a precificagdo dos
ativos, que tiveram corre¢des marginalmente negativas. A medida que os eventos relacionados ao caso foram
ganhando clareza, melhor dindmica de mercado foi retomada, de modo que concluimos o més com maior
estabilidade novamente, ainda que em novo nivel de taxa, que esperamos continuar vendo pelas proximas
semanas (e que nos interessa). Entendemos que no estdgio atual do caso, bem como o valor de marcagéo dos
ativos em nossa carteira (11% de face, ou seja, refletindo basicamente 1/10 da posi¢Go original — hoje
representante de uma participagdo <0.20% na estratégia), nos parece prudente mantermos a exposicdo (a
priori) na busca de maior recuperabilidade, que entendemos ser factivel com o passar do tempo, considerando
que ainda temos eventos chaves pela frente que ditardo tal ritmo. Uma vez na posse de maiores informagées,
priorizaremos reduzir a exposi¢Go. Ainda que tivéssemos maior cautela em rela¢@o ao setor de varejo (nossa
Unica posigdo nos ultimos meses era a propria Americanas) e outros pontuais setores, tal evento causou uma
ruptura em nossa performance e nos coloca em posicdo de busca por novos retornos, mas importante reforcar
que ndo mudaremos premissas de risco ou concentragdo nesta fase da carteira, mantendo as habituais
métricas de risco, exposicdo e prazos, sem desviarmos do cerne da estratégia por decorréncia de um caso
especifico.

Quanto as demais posi¢cdes da carteira, refizemos nesses ultimos dias a diligéncia dos fundamentos, buscando
casos que potencialmente pudessem apresentar falhas em suas estruturas e perspectivas de piora de seus
precos. Em tais conclusées, nenhuma alteragdo de rota em nossa estratégia, mas as jd tradicionais premissas
para a economia local e individuais a nivel emissor, também jd refletidas na foto da estratégia, ratificando
nosso conforto em termos de alocagdo atual. Sequiremos com postura cautelosa, como jd estdvamos hd
alguns meses, priorizando maior volume de caixa e ativos assimétricos, que englobem détimos fundamentos de
crédito e boas taxas de carrego, ainda mantendo viés otimista para a manutengdo positiva da industria apesar
do evento extraordindrio, confiantes de que retomaremos o rumo de performance ao longo dos proximos
meses.
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Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de FIRF CP.
Rentabilidade (%) em R$'

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Seat Out Nowv Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2012
% Fundo 1,03 0,89 0,91 0,80 965 9,86
% CDI 111,08 11960 112,55 113,67 114,53 114,02
2013
% Fundo 0,58 0.66 072 9.20
% Cl 120,66 123,57 119,79 113.79
2014
% Fundo 0,91 0,84 0.83 0,88 11,75
% Cl 108,10 108,03 10947 10792 108,72
2015
% Fundo 1,07 0,87 1.11 1,01 14.26
%a 115,80 106,33 106,88 106,70 107.76
't 0,61 1,35 1,20 582

7444 6084 11662 11382 113.68
% F 1,21 1,13 1,25 0,90 11,65
% Cl 111,45 13017 11851 11471 117,10
2018
% Fundo 0,69 0,53 0,61 0,58 7.56
% CDI 118,94 112,83 11534 11489 M7.77
2019
% Fundo 0,65 0,63 0.54 0,58 585
% CDI 119,06 126,95 11554 11145 98,08
2020
% Fundo 0,42 028 -2.86 -2,.87 0.57
% CDI 111,40 93,68 - - -20.64
2021
% Fundo 0,56 0,64 0.70 0,48 0,38 0.64 0,59 0,61 3,16
% CDI 37443 479,05 35208 237,03 14248 210,24 16613 103,36 185.58
2022
% Fundo 0,89 0,83 1,15 0,94 1,24 1,15 1,09 1,11 14,24
% Cl 121,14 12408 12457 11231 12068 113,64 10503 108,53 115,07
2023
% Fundo 0,40 -0.40
% CDI - -35,54
Liquida de taxa de administragio a performance. porém néo liquida de impostos devidos. ? Inkcio das atividades em 22/Dez/11. Patrimdnio médio em 12 meses: RS 2.205 61 MM

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Ill FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de operacdes no mercado de juro doméstico.
Segue um comentario a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal:

Na parte de renda fixa e moeda, as posi¢bes estruturais ao longo da curva de juros chilena contribuiram
positivamente para o resultado do més, assim como a posigdo de inflagéo implicita brasileira. Posigbes nos
juros reais longos brasileiro e tdticas na curva de juros brasileira contribuiram negativamente no més.

No Brasil, os indices de confiang¢a da industria, do consumidor e do setor de servigos mostraram queda,
sugerindo desaceleragdo do crescimento nos proximos meses. Além disso, a criagdo de vagas desacelerou para
niveis consistentes com um crescimento do PIB ao redor de zero. Por outro lado, a inflagdo surpreendeu pra
cima e as expectativas de inflagdo, principalmente para horizontes mais longos, subiu significativamente,
distanciando-se da meta de inflagdo. Nesse sentido, o Banco Central manteve a taxa Selic em 13,75% na
reunido do dia 1o de fevereiro, mas indicou que o cendrio mais provdvel é a manutengdo da taxa Selic no
patamar atual pelo menos até o fim desse ano. Além disso, o COPOM retirou a palavra “serenidade” do
comunicado que indicava paciéncia na condugdo da politica monetdria mesmo num ambiente de incerteza
fiscal. O BC adicionou que o cendrio “demanda maior atengdo na condugdo da politica monetdria”. Portanto,
se as expectativas continuarem subindo o BC poderda elevar a taxa de juros. Dois fatores que serdo
importantes nos proximos meses: (i) o novo arcabougo fiscal que serd proposto pela equipe econémica em
abril e (ii) a discussdo sobre elevar a meta de inflagdo. Um plano fiscal crivel que estabilize a divida no médio-
prazo e a manutengdo da meta de inflagdo elevaria a chance de corte de juros pelo COPOM no fim do ano. Por
outro lado, uma elevagdo da meta de inflagdo, criaria uma incerteza sobre a meta a ser perseguida, elevaria
as expectativas de inflagdo, o que aumentaria o prémio de risco de inflagdo e, eventualmente, poderia levar o
BC a ter que subir a taxa de juros.
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2) Renda Variavel

O UNIPREV Il FIM possui exposicio em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 14.32% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de 4.66%
no més e o indice IBX100, meta para renda variavel, rentabilizou 2.53%.

Segue um breve comentario a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

O Absoluto Institucional subiu +4,6% em janeiro, enquanto o Ibovespa avancou +3,4%. Os principais destaques
foram: Mercado Libre (+39,6% em ddlar), PRIO (+13,1%) e Localiza (+11,3%). Em rela¢Go ao Mercado Livre, o
episédio da Americanas levaram a uma percepcGo de melhora expressiva no ambiente competitivo de
Ecommerce. Por ser a empresa lider do setor, a companhia é vista como um dos principais beneficidrios, tanto
pela potencial captura de market share, como por uma potencial melhora de rentabilidade. Em rela¢éo a
PRIO, a continuidade da boa execugdo operacional e o fechamento da operagéo de Albacora Leste suportaram
as ag¢des. Por fim, no caso da Localiza, as a¢des foram impulsionadas pela normalizagdo da cadeia de
fornecimento de carros e pelo posicionamento da empresa perante seus concorrentes, permitindo um maior
poder de negocia¢éio com as montadoras que, por sua vez, possibilitard em uma recuperacdo mais acentuada
da companhia a sua rentabilidade histdrica.

Nos EUA tivemos novamente dados benignos pelo lado da inflagdo, enquanto numeros de atividade vieram
mais fracos que previsto, apontando para uma desaceleragéo tanto em manufatura quanto em servigos. O
impacto no mercado de juros foi forte, com o 10 anos americano fechando 39bps, terminando o més em 3,5%.
O mercado parece ter aumentado significantemente a probabilidade de um pouso suave da economia, como
demonstrado pelo alivio nas condigcées financeiras, que foi generalizado: Juros, spreads de credito e o Délar
pra baixo, e bolsas ao redor do mundo pra cima com indices mais sensiveis a crescimento liderando, como o
Nasdaq que subiu +10,6% em seu melhor Janeiro desde 2001. Ativos de baixa qualidade também se
beneficiaram desse ambiente, onde o técnico do mercado parece ter impactado os pregos, uma vez que o
consenso na virada do ano era de um 1°trimestre/semestre mais dificil para ativos de risco, sequido de uma
recupera¢do na sequnda metade do ano.

E o Brasil, na contramdo do mundo, acabou ficando pra trds com mercado de juros longos abrindo em média
+30bps, precificando uma piora fiscal frente um governo que ainda ndo apresentou definigées concretas sobre
o0 rumo a ser seguido. Apesar disso, o Ibovespa teve um més positivo, subindo 3,4%, acompanhando o
movimento dos ativos de risco globais e puxada por empresas do setor de minerag¢do e siderurgia com o tema
de reabertura de China. O Real se beneficiou de um contexto global de ddlar fraco, se apreciando 3,8%, porém
um pouco menos que outras moedas de paises emergentes, como o peso chileno (+5,3%).
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Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.
Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Rentabilidade (%) em R$'

Ano Jan Few Mar Abr Mai Juni Jul Ago Set Chut How ez Acurm. Ano Acum. Fundo
2010

Fundo 5,07 -1.01 5,48 587 -1,52 1.15 15,69 15,69
Izalﬂ-'; 6,66 -3.51 6,58 1,78 4,20 236 949 9.49
Funda -4,00 1.32 437 -0,89 72 -2,60 0,00 -1.43 -1,34 E.26 0,59 255 4,77 21,24
oo™ 3,84 1.22 1.79 -3,58 -2,28 -343 5,74 -3.9%6 -7,38 11,49 -2,51 0,21 -18.11 -10,34
2012

Fundo 3,05 T.45 0.07 217 -5,89 2408 4,75 2,50 049 182 4,24 3.6 25,21 56,62
B 11,13 4,34 -1.98 417 11,86 -0,25 3.4 1.72 370 -3,56 0,7 6,05 740 -3,70
2013

Fundo 1.63 1,70 0.03 223 0,58 -6,25 1,23 1.07 4,06 4,34 0,31 -2.31 4,29 63,34
Iz:;:!‘-"' -1,85 3.81 1.87 -0,78 -430 -11,31 1.64 3.68 4,65 3,66 3,27 -1,86 -15,50 -18.63
Funda -B,32 1.04 594 2,83 1,01 523 0,37 828 -g9,39 4,20 2,04 544 @62 70,04
Ibow™ -7.51 1.14 7.05 240 =0,75 3,76 5,00 878 11,70 0,85 0,18 8,62 =291 21,00
2015

Fundo -4.54 8.50 1.38 6,80 =278 237 0,60 547 -1.47 -1.66 -2.09 -Z.14 -1.18 76.92
|Bov® -B.20 997 -0.84 8,93 817 0,61 417 833 -3,36 1.80 -1,63 -3.93 13,31 -31.51
2016

Funda -0,50 1.61 8,15 512 -2,69 BAT 827 -3.14 -1,18 B30 4,25 -1.23 18,32 108,34
|bow® -B,70 501 16,97 7,70 -10,08 B30 11,22 1.03 0,80 11,23 4,65 -2.71 38,04 -4 85
2017

Fundo 3,88 3.41 0.68 2,49 =217 2,08 4,61 6.21 523 -2.48 2,16 455 25,72 171,56
|bov* T.3B .08 -2.52 0,64 -4,12 0,30 4,860 745 4,88 0,02 -3,15 6,16 26,866 20,70
2oid

Funda .7 0,24 1.90 -0.97 -8,05 -1.891 6,13 -4.65 2189 13,00 342 288 20,97 228,50
1Bow™ 11,14 0.52 0.1 088 -1087 =5,20 8,68 3,21 3.48 10,189 238 1.81 15,03 3385
2019

Funda T.62 -1.86 -1.42 4,01 330 4,85 4,60 1.93 1,25 234 0,24 7.19 30,23 357,38
loow™ 10,82 -1.86 -0.18 0,98 0,70 4,06 0,54 -0.67 3,57 236 0,85 685 31,58 82,70
2020

Fundo 2,03 -7.13 -3 16,50 1028 10,27 838 -0.43 -297 -1.73 8,68 521 7.B8 33,40
loow™ -1,63 243 -29.90 10,25 857 B, TE 82T -3.44 -4,80 -0,60 15,80 930 292 88,03
2021

Funda -0,62 -2.53 1.73 0,99 364 1,28 457 6,82 -884 13,06 6,71 0,69 -31.79 238,57
o -3,32 4,37 6.00 1,94 6,16 046 -3,04 -2.48 -6,57 -B,74 -1,53 285 -11.,83 65,60
2022

Funda 5,00 -2,08 683 -1096 -063 10,74 8,51 5.74 -0.31 T.7B 8,09 -3.06 -4 E7 220,83
|ma® B.06 0.5% 606 -10,10 322 11,50 4,69 6.16 047 5,45 -3.06 -245 4,69 73,36
2023

Fundo 4,66 4,66 235,78
lbo™ 337 3.37 78,20

! Liquida de faxa de adminisitaclo & perfommance, porém ndo liguida de imposios devidos. ? inloo das athvidades em 150Julf0. Patiménio médio em 12 meses: A% 1,532 21 MM Relomo anualzado desde o
micio: 10,21%. Reforno em 12 meses: -4 99% * Esie ndicador & mera refer&noa econdmica & ndo pardmetro obyetivo do fundo.
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