’/?‘BTGP tual RELATORIO MENSAL — Julho/2020
dClud UNIPREV Il FIM

O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de Julho 2.29% totalizando -0.88% no ano, equivalente
a2 801.62% e -34.28% em relagdo ao CDI +1% respectivamente.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.
Rentabilidade (%) em RS

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out MNov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2016

% Fundo -0,22 1,34 3 1,44 0,68 A0 A8 1,27 1,24 52 042 093

%% CDI - 13338 11273 13642 6148 12093 13390 1050 11,76 14457 4098 8281

CDI+19% - 1,08 25 1,13 1,19 25 19 13 1,19 13 112 1,21

2017

%% Fundo 113 1,05 0,11 0,96 0,62 28 1,20 1,14 021 03 1,2 066

% CDI 103,51 2156 1084 121,21 665 2 15002 17812 3191 5441 22322 107,09

CDI+ 1% 1,18 4 0,86 1.0 0,89 0,72 0,73 065 62 1,04

2018

%% Fundo 054 051 0,65 0,20 2 008 0,74 A1 085 091 832 61743
% CDI 16,74 97,71 - 3836 18838 487 15837 33258 17343 18483 12945 11546
CDI+1% 054 0,60 0,60 0,63 065 054 063 057 057 748 64307
2019

% Fundo 139 024 0,26 1,04 1,08 26 33 070 015 1,67 107 696,85
%% CDI 256,24 4909 5521 20052 19868 26853 23434 14530 3007 44258 21,70
CDI+ 1% 0,63 057 0,54 0,60 0,63 0,54 0,66 057 045 046 7,03 605,32
2020

% Fundo 072 -1,24 -7,36 1,07 1,82 2,19 229 0,88

%% CDI 191,24 - - 37588 761,83 101720 117713 -

CDI+ 1% 046 - - 0,36 032 0,30 029

Patrimonio: R$ 120,35 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel 1.63%
Renda Fixa 0.67%
Despesas -0.02%

Total Consolidado

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Julho/2020, o UNIPREV Il FIM performou consideravelmente acima da meta
estabelecida para a Carteira Consolidada. Seguem os comentdrios a respeito das estratégias
utilizadas pelo UNIPREV Ill FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa superou a meta para o segmento no més, o UNIPREV Ill FIM
rentabilizou 0.67% no més, equivalente a 235.62% do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposicdo de aproximadamente 79.4% de seu Patriménio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (37.3% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.



A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da alocagdo no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal mensal do fundo.

No mercado de crédito local o movimento de recuperacéo manteve a tendéncia de Junho, com melhor liquidez
e fechamento de spreads. Importante frisar que, apesar disso, os prémios de risco ainda estdo em patamares
superiores aos observados pré-pandemia e isso mantém nossa expectativa de ganhos de capital relevantes ao
longo do ano. O mercado primdrio segue uma crescente retomada, trazendo a mercado operaghes
precificadas no auge da crise e com taxas muito interessantes.

Nossa estratégia de retomada de rentabilidade no crédito corporativo continua trazendo resultados
expressivos. Aumentamos taticamente nossa alocagdo em debéntures com bons spread e prazos mais longos,
para maximizar o ganho de capital advindo do fechamento de taxas generalizado do mercado. Também
participamos de operagées no mercado primdrio com excelentes spreads, com destaque para Lojas
Americanas, Light e Igud Saneamento, empresas de setores defensivos que tiveram emissdbes com spreads
acima de 300bps e estdo contribuindo muito positivamente para o retorno do fundo.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP.

Rentabilidade (%) em RS!

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Sat Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2012
% Fundo 103 089 0.8 080 085 071 Q77 0,78 0,81 069 063 059 965 G986
%6 CDI 11,08 118960 11255 11367 11536 110,70 11393 11261 11274 11389 11588 11627 114,53 11402
2013
9% Fundo 074 058 056 072 0,66 0E7 079 0,76 076 087 077 084 9,20 18,97
%6 CDI 12002 12068 12357 11979 11350 11384 11107 1009 10852 10862 109,03 108,07 113,79 11455
2014
% Fundo 081 0584 0,23 088 054 0,8% 103 0,52 0,98 101 0,90 102 11,75 3406
% DI 109,10 10803 10947 10792 10950 10833 10631 107,10 10873 10715 10728 10680 10872 113,08
2015
% Fundo 107 087 1.1 1,01 1,086 1,14 127 119 118 118 1.1 120 14,26 53,18
% DI 1585 10633 10680 10670 10727 10739 10783 10767 10748 10651 10560 10325 107,76 11233
2016
% Fundo 07g 251 135 1,20 1,28 1,34 138 1,34 130 1,28 1,78 1,20 15,92 7756
% DI 7444 8054 1gL2 11382 11560 11569 12484 11008 11737 12238 17306 10708 113,68 11411
2017
% Fundo 121 113 125 090 1,04 104 092 08g 0,72 072 0,65 061 11,65 G825
%6 CDI 11,15 13017 189 114,71 11210 12788 11522 11157 111,45 11133 11404 11342 117,10 116,02
2018
% Fundo 058 253 081 058 0,56 052 060 057 0,55 064 058 064 758 11324
%6 CDI 1884 11293 11534 11480 10885 118092 111,55 11863 117,91 11808 12036 13006 117,77 11730
2019
% Fundo 0&S 0563 054 058 062 051 051 052 048 023 - 033 585 12573
%6 CDI 119,06 12695 11554 11145 11346 10972 107,18 10344 10333 4855 070 88,68 o808 116,12
2020
% Fundo 042 028 -286 -2 87 007 0l 153 -302 11891
% DI 11140 0368 - - - 28523 7B O -15394 105,83

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Illl FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de operacdes no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal:

A posig¢do aplicada na curva de juros nominal no Brasil gerou um resultado positivo no més.

Na primeira metade do més, o numero de novos casos do virus continuou subindo nos EUA. No entanto, a
partir de meados de julho os dados de hospitalizagdo nos estados mais afetados comegaram a estabilizar e até
a recuar, como no Arizona, e as novas infec¢oes deram sinais de estabilizagdo no pais. Embora os dados de
atividade econémica referentes a junho continuaram surpreendendo positivamente, os indicadores didrios de
consumo de julho sugerem desaceleracGo. Com a aproximagdo da eleicGo americana em novembro, as



pesquisas eleitorais passaram a ganhar mais importdncia. O quadro atual indica uma probabilidade elevada
dos democratas ganharem a presidéncia e maioria no senado. Se por um lado, a incerteza com relagdo a
guerra comercial seria reduzida nesse cendrio, a bolsa poderia ser impactada negativamente, pelo menos num
primeiro momento, com um potencial aumento de imposto para as empresas. Em relagdo a politica
monetdria, o presidente do FED (banco central americano), sinalizou que o comité pode anunciar em setembro
uma mudang¢a no objetivo. O FED iria mirar uma média de inflago em um determinado periodo, o que seria
consistente com a elevagdo da meta nos préximos anos, visto que a inflagdo ficou abaixo da meta de 2% nos
ultimos anos.

No Brasil, os indicadores econémicos ficaram acima do esperado e levaram a uma série de revisées positivas
do crescimento. A mediana das expectativas de crescimento do PIB do relatério Focus saiu de -6,5% para -
5,66%. Por outro lado, a inflagGo surpreendeu para baixo significativamente, abrindo espa¢o para o Banco
Central cortar a taxa Selic na reunido de agosto em 25 pontos-base (para 2%). Outro evento importante foi a
retomada da agenda de reformas com o envio da reforma tributdria pelo governo.

2) Renda Variavel

O UNIPREV IlIl FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 20.6% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de 8.3% no
més e o indice IBX100, meta para renda varidvel, rentabilizou 8.4%. No ano o fundo Absoluto
Institucional apresenta a rentabilidade nominal de -0.7% enquanto o IBX100 rentabiliza -10.4%.

Segue um breve comentario a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

Os principais destaques positivos do més foram Natura (+17,9%), Localiza (+24,5%) e Magazine Luiza
(+12,3%). No caso da Natura, as agbes se beneficiaram da expectativa de um resultado mais resiliente que o
inicialmente esperado para o 2T20 tanto no Brasil quanto para o varejo internacional (The Body Shop e
Aesop). O canal de venda direta acabou sendo uma das melhores alternativas para o movimento de produtos
em meio a pandemia o que somado aos avangos feitos na digitalizacdo e revitalizagéo do relacionamento com
as consultoras no ultimos anos devem permitir que a empresa siga capturando participa¢éo de mercado. Se
por um lado, a performance da Avon que estd em fase de reestruturagdo deva naturalmente ficar mais
prejudicada no periodo, por outro, o desempenho da revitalizada Natura dd confianca no que estd sendo
implementado. Com relagcdo a Localiza, as agées foram suportadas pela divulgacdo do resultado do 2T20,
tangibilizando a resiliéncia do seu negdcio durante a pandemia e surpreendendo as expectativas do mercado.
O segmento de “Rent a Car”, por exemplo, apds registrar uma queda de 11% nas didrias alugadas em abril, jd
registrou praticamente uma estabilidade em junho. Além disso, todos os indicadores de performance
relevantes da empresa (tarifa de aluguel, volume de vendas e preco realizado no seminovos) também tiveram
comportamentos bastante sauddveis no periodo, reforcando a qualidade de gestdo da empresa mesmo
durante um ambiente tdo adverso. Por fim, no caso da Magazine Luiza, as a¢bes continuaram se beneficiando
do bom momento do E-commerce no Brasil, motivado pela intensificagdo da mudang¢a de hdbito do
consumidor durante a pandemia, o que somado ao entendimento de que a empresa possui uma das melhores
equipes e capacidade de execugdo do setor, reforcam a perspectiva de que a empresa deve acelerar ganhos de
participagdo de mercado e sair mais fortalecida da crise.



Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Rentabilidade (%) em R$’

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2010
Funde 507 -1 S48 587 1,52 1,18 1559 1569
I 6,66 -351 658 179 420 236 949 949
2011
Funde -400 132 427 -089 07r2 -259 -0,90 -143 -134 826 -0,59 255 477 2121
I -354 122 179 -3.58 -229 -343 -574 -356 -7 38 1149 -L.51 -021 -1811 S1034
2012
Funde 305 745 0,07 217 -5.89 249 429 250 049 192 4,24 326 29,21 G52
lbon® 11,13 434 -1,58 417 -11,86 -025 an 1712 370 -3,56 o071 6,05 740 =370
2013
Furde 1,63 =170 003 213 058 -625 129 107 408 434 -031 -231 474 53,34
lbone® -1,95 -39 -1.87 -0.78 -430 -1131 1,64 35 455 366 -3.27 -1,86 -15,50 -1843
2014
Funde 532 104 5,58 253 1,01 523 037 528 939 429 294 544 952 7904
I 151 S04 TE 240 -07% 376 500 a7 -11,70 095 012 -B62 -291 =210
2015
Funde 4,54 380 1,39 G680 -27a 237 060 A&7 -147 -166 209 -2 14 -118 7692
I 520 997 -0,84 9493 -617 0g1 417 £33 335 180 -143 -393 -1331 -31.51
2016
Funde 4050 141 915 512 -2,69 617 827 3,14 -1,19 630 -9,25 -123 1832 10934
I 579 591 16,97 ] -10,09 630 12z 103 080 1123 455 -271 3894 -4EE
07
Funde 399 341 0,60 249 =217 208 461 621 523 -249 -L16 408 2072 171,56
lbon® 738 308 -252 054 -412 030 480 TAG 458 002 3,15 6,16 26,85 2070
2018
Furde 779 024 1,50 -0497 -49,05 -191 613 ] 214 13,00 Ry 288 o497 228,50
lbone® 11,14 052 a0 058 -10,87 520 a,.88 =l 348 o0 238 -1.81 1503 EL:F:
2019
Funde 7,62 -185 -1,42 401 330 485 4,60 193 1,25 234 0,24 719 3923 35738
I 1082 -186 -018 098 70 406 0,84 057 357 236 095 585 31,58 ga2,70
2020
Funde 203 ENE 31,71 16,50 1028 1027 8328 0455 35439
I -1,63 343 29,90 10,25 857 876 az7 -1 62,59

o i Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda,
n‘ P?‘E"‘E instituicso aderle a0 do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
Cadigo ANBIMA de Regulagio e . . . ~ . . . . k . .
Melhares Préticas para os Fundos cuidadosa do ragulamento, do formulario de informagdes complemiantaras e da ldmina de informagdes assenciais pelo investidor ao aplicar seus
ANBIMA de vestimento, recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar osriscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consegiientemente,

possiveis variagdes no patriménio investido.




