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O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de margo 0.71%, equivalente a 245.56% em relagao ao
CDI+1%, a meta para a carteira consolidada. Ja no ano o fundo totalizou 0.60%.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.

Rentabilidade (%) em R$

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano  Acum. Fundo
2017

% Fundo 1,13 1.05 .11 0.96 os2 0487 1,28 1.20 1,14 o021 [k 1,20 10,66 562 35
% CD 103,51 121,60 10,84 121,21 66,61 118,12 160,23 150,02 178,12 39 54,41 23322 107,09 113,28
CDI+1% 1,18 0.84 1.14 086 101 0.80 0,88 0,89 072 0,73 0,65 0,62 11,04 591,36
2018

% Fundo 1,26 0.54 0,77 0.51 -0.56 0.20 1,02 0,08 0,74 181 0,85 0,91 832 617,43
% CD 216,72 116,74 143,67 a7 - 38,36 188,38 14,87 15837 332,58 173,43 184,63 120,45 115,46
COl+1% 0,67 0.54 0,62 060 - 0.60 0,63 0,686 0,54 0,63 0,57 0,57 748 643,07
2019

% Fundo 1,39 0.24 0.26 1.04 1,08 1.26 1,33 0,78 0,66 0,70 0,15 1,67 11,07 696,85
% CD 256,24 49,09 55.21 200.52 198,68 268.53 234,34 155,27 14221 145,39 39,07 442,68 185,52 121,70
CDI+1% 0,63 0,57 0,54 0,60 053 0.54 0,56 0,59 055 0,57 0,46 0,46 7.03 695,32
2020

% Fundo 0,72 -1.24 -7.36 1.07 182 219 2 0,28 0,36 0,14 1492 1,33 2,14 713,82
% CD 191,24 - - 375,88 761,83 1.017.20 117713 174,51 - - 1283865 806,82 77,38 120,75
ChDl#1% 046 - - 0.36 032 0.30 029 0,24 - - 0,23 0,25 379 TS AT
2021

% Fundo 0,13 -0.24 0.7 0,60 718,82
% CD 89,92 - 358,37 12463 120,90
CDI+1% 0,23 - 0,28 073 731 46

Liguida de taxa de administragio e parformance, porém née liquida de impostos devidas. Inicie das atividedes em 7/Fevw2003. Patrimdnio médio em 12 mesas: RS 120,60 MM.

Patriménio: R$ 124,56 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel 0.36%
Renda Fixa 0.36%
Despesas -0.01%

Total Consolidado

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Margo/2021, o UNIPREV Il FIM performou acima da meta estabelecida para a

Carteira Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV llI
FIM:
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1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa performou acima da meta para o segmento no més, o UNIPREV Ill FIM
rentabilizou +0.36% no més, equivalente a 122.91% do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposi¢dao de aproximadamente 78.65% de seu Patrimonio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (45.83% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.

A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da aloca¢dao no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal mensal do fundo.

No més de Margo o BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 0.70% (352.10% do
CDI), alcangando 1.91% no ano (396.32%) e 3.60% em 12 meses (161.63% do CDI). Assim como no més
anterior, Margo foi mais um més com uma série de eventos relevantes para o mercado, que provocaram
volatilidade e movimentos agudos nas variadas classes de ativos, além do agravamento da pandemia e
imposicdo de maiores restrigdes na circulagéo de pessoas e do comércio de forma geral. Ainda assim, no
cendrio de crédito local, apesar de um maior conservadorismo — que consideramos natural — observado pelo
mercado, traduzido em menores volumes de negocia¢do, vimos um més muito forte para a classe. A tendéncia
de fechamento de spreads segue positiva pois estruturalmente observamos emissores bem posicionados e com
boa liquidez perante o momento que presenciamos, enquanto o aumento ocorrido na taxa bdsica de juros
somado aos proximos movimentos sinalizados pelo BC tendem a beneficiar a industria de crédito privado,
atraindo novas aplicagées e estimulando os emissores a buscar o mercado como op¢do de financiamento.

A respeito da performance do fundo, tivemos um resultado importante no més, fruto do (i) bom carrego,
com operagbes com otima relagdo risco vs retorno contribuindo significativamente para a taxa ponderada da
carteira, (ii) correta selegcdo dos ativos, com papéis que seguem se beneficiando de fechamento de spreads,
mesmo em um més com menor profundidade no mercado e (iii) novas operacdes, que passaram a ser
negociadas apds o periodo de restricdo com expressivo ganho, casos de Companhia de Transmissdo de Energia
Elétrica Paulista, B2W Cia. Digital e CCR. A combinagdo dos fatores citados acima sobre o mercado com os
pontos da carteira nos traz a percep¢do de que hd ainda espago para a compresséo de prémios, onde
entendemos estar em posi¢cdo de destaque para captura, de modo que seguimos otimistas com os proximos
meses.
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Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP.

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nowv Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2012

% Fundo 1.03 0,69 0,91 0,80 0,85 0.71 0,77 0,78 0.61 0.68 0,63 0,59 9.65 9,86
% CDOI 111,08 118,60 M255 M367 11536 1070 11383 M261 NM274 11399 11589 M6.27 114,53 114,02
2013

% Fundo 0.74 0.67 0,79 0,76 0,76 0.87 0,77 0,84 9.20 19,97
% CDI 120,02 13.84 111,0F 11019 108,52 10862 109,03 108,07 113,79 114,55
2014

% Fundo 0.91 0.89 1,03 0,92 0,98 1.01 0,20 1,02 1.75 34,06
% CDOI 108,10 108,33 109,31 10710 108,73 107,15 107,28 106,80 108,72 113,08
2015

% Fundo 1.07 0,67 1,1 1,01 1.06 1.14 1,27 1,19 1.18 1.18 1,1 1,20 14,26 53,18
% CDOI 115,85 106,33 106,89 106,70 10727 10739 107,83 10767 10748 106,51 105860 10325 107.76 112,33
2016

% Fundo 0.79 0,61 1,33 1,20 1.28 1.34 1,38 1,34 1.30 1.28 1,79 1,20 15.92 77,56
% CDI 7444 6064 11662 11382 11560 11560 12484 11008 11731 12238 173,06 10708 113,68 114,11
2017

% Fundo 1.21 1,13 1,23 0,90 1.04 1.04 0,92 0,89 0,72 0.72 0,65 0,61 11.65 898,25
% CDOI 111,15 13017 M891 M471 1210 12798 11522 157 11148 11133 114,04 11342 117,10 116,02
2018

% Fundo 0,69 0,56 0,62 0,60 0,67 0,55 0.64 0,59 0,64 7.56 113,24
% CDOI 118,94 108,95 1892 111,556 11863 11791 1808 120,36 130,06 M7, 77 117,30
2019

% Fundo 0.65 0,63 0,54 0,58 0,62 0.51 0,61 0,52 0.48 0.23 0,33 3.85 125,73
% CDOI 118,06 12695 11554 11145 11346 109,72 107,18 10344 103.33 4855 0,70 8363 98.08 116,12
2020

% Fundo 0.42 0,28 2,86 2,87 0,07 0.61 1,53 0,89 0,53 0.40 0,40 0,27 0.57 124 44
% CDOI 111,40 93,68 28528 TBTO6 55464 34020 25605 26669 165284 20.64 109,12
2021

% Fundo 0.56 0,64 0,70 1.91 128,73
% CDI 374,43 47905 35208 396,30 111,87
'Ligquida de laxa de administragdo e performance, porém ndo liquida de impostos devidos. * Inicio das atividades em 22/Dez/11. Patrimdnio médio em 12 meses: RS 520,97 MM

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Ill FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de opera¢des no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal:

Na parte de renda fixa, a posicdo tomada em inflagdo implicita longa no Brasil contribuiu positivamente.
Posigdes aplicadas na parte curta da curva de juros nominal do México e Chile contribuiram negativamente.

O més de margo foi marcado pelo inicio do ciclo de alta de juros pelo comité de politica monetdria
(COPOM). O Banco Central elevou a taxa Selic em 75 pontos-base (pb), surpreendendo praticamente todos os
analistas que esperavam uma alta de 50pb. A decisGo foi correta na nossa visdo, pois as expectativas de
inflacdo para 2021 subiram significativamente, sugerindo um risco elevado de (i) romper o teto da meta em
2021 e de (ii) aumento das expectativas para a inflacdo de 2022, ano que é o foco principal do BC para o
cumprimento da meta de inflagcGo. O comité sinalizou que fard uma remocgdo parcial do estimulo monetdrio,
ou seja, que a taxa final continuard abaixo da taxa de equilibrio, dessa forma acreditamos que o ciclo total de
alta serd de 300bps a 400bps, levando os juros para algo entre 5% e 6%. O BC indicou que o ritmo de alta de
juros deve ser mantido na proxima decisdo.

Em relacdo a pandemia, nossos modelos sugerem que o pico no numero de casos em Sdo Paulo deve
ocorrer na primeira quinzena de abril, estabilizar nesse patamar por um periodo de cerca de 2 semanas para
entdo comegar a cair. Ha de fato sinais de estabiliza¢do nos dados de internagdo no estado. Vamos avaliar se
isso serd confirmado nos proximos dias. Para o Brasil, o modelo sugere que o pico ja ocorreu, sendo que a
queda no numero de casos ocorreria de maneira mais consistente em meados de abril. Nesse sentido, hd
indicagdes de flexibiliza¢Go das medidas de restricGo para maio, quando Séo Paulo, por exemplo, iria para a
fase laranja, na qual o comércio seria reaberto. Portanto, uma recuperacdo mais intensa ocorreria a partir do
fim do sequndo trimestre.
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Revisamos o PIB de 2021 de 3,9% para 3,6%, pois passamos a incorporar uma queda de 1,7% para o PIB
do 2T. Para o segundo semestre, continuamos projetando uma forte aceleragdo com base na reabertura da
economia. Embora a perspectiva de vacinas para abril tenha diminuido, a quantidade deve ser similar a
observada em margo (cerca de 27 milhdes de doses). Até o momento, mais de 85% das pessoas acima de 80
anos foram vacinas (com uma dose), quase 80% daqueles entre 75 e79 anos e carca de 60% daqueles entre 70
e 74 anos. Até o inicio de abril cerca de 20 milhGes de pessoas jd haviam recebido a primeira dose. Nossa
avaligdo é que até maio grande parte da popula¢do acima de 60 anos estard vacinada, abrindo espago para
uma reabertura mais segura. O aumento do numero de casos no Chile, por exemplo, onde a vacinagdo estd
mais avangada do que no Brasil é um risco para o processo de normaliza¢Go da economia.

Em relacdo a situagdo fiscal, houve um ruido na aprovagdo do orcamento de 2021, mas avaliamos que ele
serd resolvido no inicio de abril com o veto do presidente e o envio do novo PLN. O prolongamento da
pandemia é um risco para o cumprimento do teto de gastos em 2021, mas nosso cendrio bdsico é de
manutengdo do teto.

2) Renda Variavel

O UNIPREV Il FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 21.35% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de 1.73%
no més e o indice IBX100, meta para renda varidvel, rentabilizou 6.04%.

Segue um breve comentdrio a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

O Absoluto Institucional apresentou uma valorizagéo de 2,0%, enquanto o Ibovespa avangou 6,0% em
margo. Os principais destaques positivos do fundo foram Equatorial (+23,4%), Multiplan (+24,4%) e Lojas
Renner (+16,4%). Com relagéio a Equatorial, as a¢des foram impulsionadas pelo bom resultado do 4T20 e
principalmente pela vitéria da companhia no leildo de privatizagdo da CEEE, distribuidora que opera no Rio
Grande do Sul e se encontra em situagcdo operacional e financeira complicada. A Equatorial assumird as
dividas da companhia e terd o desafio de melhorar os indices operacionais e resultado financeiro da
companhia, e esperamos que esse processo de turnaround gere bastante valor para os acionistas e todos
stakeholders. No caso de Lojas Renner, o principal motivo que impactou positivamente as agbes foi a
continuidade do movimento global de rotacdo saindo de empresas principalmente de tecnologia em setores
que tiveram incremento de demanda durante a pandemia, como e-commerce, para setores ligados a
exportagdo, que se beneficiam do ciclo de aumento da taxa de juros ou setores que foram negativamente
impactados durante a pandemia e agora devem se recuperar com a reabertura da economia, como é o caso
do varejo fisico. Por fim, no caso de Multiplan, além de também ter sido beneficiada pelo movimento de
rotacdo, a companhia vem apresentando nos ultimos trimestres uma recuperagdo de seus principais indices
operacionais como inadimpléncia, niveis de descontos e taxa de ocupagdo, o que somado a perspectiva de
avango da vacinagdo no pais ajudou a impulsionar as agées da companbhia.
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Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.
Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Rentabilidade (%) em R$’

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Mov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2010
Fundo 507 -1,01 548 587 -1,82 1,15 15,69 15,68
Ibow* 6,66 -3,51 6.58 1,79 4,20 2,36 9,49 0,48
20m
Fundo -4,00 1.32 427 0,88 0,72 -269 0,50 -1.43 -1.34 8,26 0,52 2,55 4,77 2.1
Ibow* -3.84 1.22 1,79 -3.,58 -2.20 343 -5,74 -3,96 -7.38 11,49 -2.51 -0.1 -18.11 -10,34
2z
Fundo 3,08 745 0,07 217 -5.80 2,49 4,29 280 049 1,92 4,24 3.26 291 58,62
Ibow* 11,13 4.34 -1,98 417 -11.86 0,25 321 1,72 70 -3.56 0,7 6,05 T.40 =370
2013
Fundo 1,63 -1.70 0,03 223 0.58 65,25 1,29 1,07 4,06 4,34 0,21 -2.3 4.29 63,34
Ibow* -1,85 -3.m -1,87 0,78 4,30 -1, 1,64 368 465 388 -3.27 -1.86 -15,50 -18,63
2014
Fundo -£,32 1.04 5,98 2,83 1.01 5,23 037 828 9,39 4,29 2,84 -5.44 9,62 79,04
Ibow* -1.51 -1.14 T.05 2,40 -0.75 76 500 9,78 -11.70 0,95 0,18 -8.62 -2.91 -21,00
2015
Fundo 4,54 8.80 1.39 6,80 -2,79 237 0,60 =547 -1.47 -1.88 =209 2,14 -1,18 76,92
Ibow* -£.20 0.a7 -0,84 0,93 6,17 0,61 417 -8,33 -3.38 1,80 -1,63 -3.83 -13,3 -31,51
2016
Fundo 0,50 1.61 9,15 512 -2,69 6,17 827 -3,14 -1,18 6,30 -0,25 -1.23 18,32 108,34
Ibow* 5,79 5.0 16,97 IO -10.,08 6,30 11,22 1,03 0.80 11,22 4,65 -2, 38,94 -4,85
207
Fundo 3,00 34 0,69 2,48 =217 2,08 4,61 6,21 5.23 -2.49 -2,16 4,95 29,72 171,58
Ibow* T.38 3.08 -2,52 0,64 4,12 0,30 4,80 746 4,88 0,02 -3,15 6,16 26,86 20,70
208
Fundo 178 0.24 1,90 097 -0,05 -1.91 6,13 -4,65 219 13,00 342 2.88 20,97 228,50
Ibow* 11,14 0.52 0.1 088  -10.87 520 588 -3.21 348 10,19 238 -1.81 15,03 38,85
2019
Fundo 762 -1.86 -1,42 4,01 3.30 4,85 4,60 1,83 1.25 2.3 0,24 719 39,23 357,38
Ibow* 10,82 -1.86 -0,18 0,98 0,70 4,06 0,84 -0.87 3,57 2,36 0,85 6.85 31,58 8270
2020
Fundo 2,03 -7.13 -31.m 18,50 10,28 10,27 838 -0,43 =287 -1,73 868 5.23 7.88 393,40
Ibow* -1,63 -8.43 -29,90 10,25 8.57 a7 827 =344 -4.80 -0,69 15,90 9,30 292 88,03
2021
Fundo 0,62 -2.53 1,73 -1.46 386,22
Ibov* 332 437 8,00 2,00 84,26

Liguida de taxa de administrecio e performance, porém néo liquida de impostos devidos. ? Inicie das atividades em 19Jul/10. Patrimbnio médio em 12 meses: R$ 2.362.97 MM. Retorno
anuslizado desde o inicio: 15.93%. Retorno em 12 meses: 64,20%_ * Este indicador & mera referéncia econdmica & n&o pardmetro objetivo do fundo.
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