bt pactual RELATORIO MENSAL — OUTUBRO/2020
UNIPREV Il FIM

O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de Outubro -0.14% totalizando -1.09% no ano,
equivalente a 150.868% e -31.45% em relagao ao CDI +1% respectivamente.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.

Rentabilidade (%) em R$

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut MNov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2016

% Fundo 0.22 1.3 1.3 144 068 140 1.48 127 124 152 0.42 0.53 13.57 498.56
% CDI - 11336 11273 13842 6148 12083 13390 10501 11176 14457 40.98 82,81 96.95 11268
CDH1% - 1.08 125 113 119 125 1.19 131 119 113 112 121 15.14 52263
2017

% Fundo 113 105 0.1 0.9 062 047 1.28 120 114 021 0,31 120 10.66 562.35
% CDI 10351 12160 1084 12171 6661 11912 16023 15002 17812 3191 541 231 107,09 11328
COl+1% 1.18 054 1.14 088 101 080 0.88 0.89 072 073 p.&s 0.62 11.04 59136
2018

% Fundo 126 054 0.77 051 066 020 1.02 0,08 074 181 0,88 091 832 61743
%CDI 21672 11674 14367 91N - 3536 18338 1487 15837 33258 17343 18483 12945 11546
CDI+1% 0.67 0.4 0.62 0.60 - 0,60 0.63 0.66 024 063 0.57 057 T48 643.07
2019

% Fundo 139 0.24 0.28 1.04 108 1.26 133 0.78 086 070 0.15 1.67 11.07 696.85
% CDI 25624 4909 5521 20052 19868 26853 243 15527 14221 14539 3907 44268 18552 121,70
CDI+1% 063 057 0.54 0,60 063 054 0,66 0,59 055 057 0,46 0.46 703 695,32
2020

% Fundo 072 124 -1.36 107 182 219 229 0.28 0,36 014 -1.09 638,14
% CDI 191.24 - - 375.88 76183 1.017.20 147713 174,51 - - - 116.82
CDI+1% 046 - - 038 032 030 0.29 0.24 - - - 72152

Liquida de taxa de adminisiragdo e performance, porém nao liquida de impostos devidos. Inicio das athidades em 7/Few2003. Panménio medio em 12 meses: RS 120,01 MM

Patrimonio: R$ 120,09 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel -0.35%
Renda Fixa 0.23%
Despesas -0.02%

Total Consolidado -0.14%

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Outubro/2020, o UNIPREV Ill FIM performou abaixo da meta estabelecida para a
Carteira Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV llI
FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa superou a meta para o segmento no més, o UNIPREV Ill FIM
rentabilizou 0.23% no més, equivalente a 93.94% do CDI + 1% ao ano (meta).
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O UNIPREV Il FIM possui exposi¢dao de aproximadamente 80.35% de seu Patrimonio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (38.05% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.

A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da aloca¢dao no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal mensal do fundo.

No més houve a continuidade da recupera¢cdo em V da economia brasileira, acompanhada por revisdes
positivas do PIB anual (-5.04% para -4.81%) mas com maior pressdo inflaciondria e duvidas sobre a politica
fiscal do governo federal, o que comeca a fazer pressGo nas expectativas de juros e PIB futuros. No cendrio
global tivemos a corrida eleitoral dos EUA e a acelera¢do da 22 onda de Covid-19 na Europa, com a volta de
restricbes a atividade em diversos paises e temores em relagdo ao crescimento global. Os principais
laboratdrios farmacéuticos esperam disponibilizar as primeiras vacinas no 12 trimestre de 2021, em linha com
as estimativas inicias de aproximadamente 12 meses para desenvolvimento de uma vacina emergencial.

O mercado de crédito manteve desempenho positivo no més e os ativos apresentaram ganhos de capital,
mesmo frente ao aumento das incertezas mencionadas acima. Com as eleicdes municipais brasileiras e
nacionais norte-americanas o mercado adotou um clima de maior cautela, no entanto ainda existem boas
oportunidades de alocacbes tdticas a serem capturadas nesse cendrio. Com isso em mente, mantivemo-nos
muito atentos aos fluxos do mercado e realizamos alocacbes em nomes como BRK Ambiental, Arteris,
Iguatemi, Movida e Lojas Americanas, ao mesmo tempo que diminuimos posicdo em Sabesp, Tenda, Igua,
Light e Irani, mantendo nossa filosofia de geracdo de alfa através de captura de prémios de mercado e gestdo
ativa do portfdlio. Nossa expectativa para essa reta final de 2020 é positiva, com ganhos de capital moderados
nas nossas posicoes, cuja magnitude dependerd da evolugdo do panorama de riscos local e externo.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP.

Rentabilidade (26) em RS!

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Hov Dez Acum. Ano  Acum. Fundo
2012

% Fundo 1,03 0,89 031 080 085 071 077 0,78 061 0,69 063 0,59 9,65 9,86
% CD 111,08 11960 11255 11367 11536 11070 11393 11261 11274 11399 11589 11627 114,53 11402
2013

% Fundo 074 0,58 0,66 072 0,66 067 0,79 0,76 076 087 077 0,84 920 1857
% CD 120,02 2068 12357 1197% 11350 11384 11107 11079 10852 10862 10903 10807 1379 11455
2014

% Fundo 0351 0,84 083 088 0,94 089 103 052 058 1.0 050 102 3406
% CD 10310 10803 10947 10792 10860 10933 10931 107,10 10873 07,15 0728 106,80 113,08
2015

% Fundo 1,07 087 1 101 1,06 114 127 1,19 119 1,18 mm 120 142 53,18
% CD 11585 10633 10689 10670 10727 10739 10783 10767 10748 10851 10560 10325 107,76 11233
2016

% Fundo 079 081 1,35 120 1,28 134 138 134 1,30 1,28 1,79 1,20 15,92 7756
% CD 7444 6064 11662 11382 11560 11569 12484 11008 1731 12238 17306 107,08 113,68 11411
2017

% Fundo 1,21 1,13 1,25 050 1,04 1,04 0,92 0,89 072 0,72 065 061 1,65 96,25
% CD 1M1,5 13017 11881 1471 11210 12788 11522 111,57 11148 111,33 17404 1342 117,10 116,02
2018

% Fundo 069 0,53 06 039 2 0,60 067 0,55 064 059 064 11324
% CD 11884 11283 11534 11489 0ggs 11852 11135 11863 11791 1E08 12036 13006 117,30
2019

% Fundo 065 063 054 036 062 0531 061 052 04 023 - 033 25,7
% CD 11906 12685 11554 11145 11346 10972 10718 10344 10533 48,55 070 86,68 116,12
2020

% Fundo 042 0,28 -286 -2 87 0,07 0,89 053 0,40 -1,24 12254
% CD 111,40 93,68 - - 55464 34029 256,05 -50,51 108,44
' Liguida de taxa de sdministraghc & performance, porém niio liquide de impostos devidos. ? Inicic das atividades em 22/Dez/1 1. Pariménio médio em 12 meses: RS 1.124.57 MM

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Ill FIM possui exposi¢ao a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de opera¢des no mercado de juro doméstico.
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Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal:

Na parte de renda fixa e moedas, posi¢bes tdticas na curva de juros nominal no México, a posi¢do tomada na
curva de juros nominal e comprada em inflagdo implicita no Chile geraram resultado positivo no més de
Outubro. Posigées tdticas no mercado de moedas apresentaram resultado negativo.

O més de outubro foi marcado pelo aumento das infec¢ées do Covid na Europa, seguido pelo aumento das
hospitalizagées. Nesse sentido, as autoridades do Reino Unido, Itdlia, Espanha e Franga voltaram a adotar
medidas de distanciamento social no intuito de conter o virus. Embora as medidas sejam menos restritivas do
que aquelas adotas no inicio do ano, projetamos contra¢do do PIB do quarto trimestre da Europa de 2,5% a
3%. Em resposta, o Banco Central Europeu sinalizou que deve adotar novas medidas de afrouxamento
monetdrio na reunido de dezembro.

Nos EUA, os dados econémicos continuaram fortes indicando pouco efeito da redugdo dos estimulos fiscais até
0 momento. A expectativa em relagdo a um novo aumento de gastos segue elevada, jd que as pesquisas
eleitorais apontam para vitéria do candidato democrata, Joe Biden, com maioria no senado. Nesse cendrio,
Biden seria capaz de implementar o seu plano de estimulo fiscal de aproximadamente 10% do PIB, produzindo
um forte crescimento no ano que vem. Além disso, as noticias apontam para uma possibilidade razodvel de
distribuigcdo de vacina no primeiro trimestre. O estimulos fiscal aliado a redugdo da incerteza com relagdo a
guerra comercial sugere um enfraquecimento do délar O maior risco seria uma vitdria do Biden sem o controle
do senado (pois os democratas néo teriam maioria para implementar um grande estimulo fiscal) e uma
segunda onda do Covid mais prolongada e que afetasse os principais estados americanos.

No Brasil, o Banco Central manteve a taxa de juros em 2% como esperado e manteve a indicagdo de
manutengdo de juros a frente, ja que ndo houve mudang¢a no regime fiscal e as expectativas continuaram
ancoradas. No entanto, (i) o cendrio de incerteza fiscal e (ii) o quadro inflaciondrio mais desafiador, ja que a
normalizagdo da inflacdo estd ocorrendo um pouco mais rdpido do que o previsto e as expectativas de inflagdo
estdo subindo, devem levar o Banco Central a iniciar um processo de alta de juros no segundo trimestre de
2021.

2) Renda Variavel

O UNIPREV lll FIM possui exposicdo em Renda Variavel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 19.65% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de -1.73%
no més e o indice IBX100, meta para renda variavel, rentabilizou -0.55%. No ano o fundo Absoluto
Institucional apresenta a rentabilidade nominal de -5.68% enquanto o IBX100 rentabiliza -17.87%.

Segue um breve comentdrio a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

De maneira geral, o portfdlio foi impactado negativamente pelo desempenho do IbovespaOs principais
impactos negativos foram Lojas Americanas (-18,2%), Natura (-9,8%) e Ultrapar (-15,0%). Com rela¢do a Lojas
Americanas, além do desempenho do mercado, a agdo sofreu pela expectativa de uma desaceleragdo maior
que o esperado do GMV da B2W Digital para o més de setembro enquanto os competidores listados sequiram
reportando altos numeros de crescimento mesmo com a aceleragcdo da reabertura do varejo fisico no pais.
Apesar da continua resiliéncia da plataforma fisica da companhia, esse desempenho do E-commerce no més
de setembro trouxe a tona preocupagdes com o posicionamento da empresa em meio & uma competicéo
acirrada por usudrios. No entanto, cabe ressaltar que o numero de pedidos e as iniciativas de integragdo do
varejo fisico-digital seguem crescendo bem acima do volume financeiro dada a estratégia da companhia de
ganhar relevdncia no dia a dia dos clientes. No caso da Ultrapar, a acdo foi impactada negativamente pela
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perda sequencial de market share dos ultimos meses no seu principal negdcio, Ipiranga, de distribuicdo de
combustivel. Por fim, a Natura acompanhou o movimento de realizagdo do mercado apds meses de alta.

Conforme dito anteriormente, o Ibovespa recuou 0,7%, acompanhando o desempenho negativo dos principais
ativos globais de risco. A escalada de novos casos de coronavirus na Europa e as consequentes medidas de
restricdo adotadas nos principais paises do continente aumentaram as incerteza com relagdo a retomada da
economia mundial, o que levou a uma maior avers@Go aos ativos de risco no fim do més. O S&P 500, indice de
referéncia do mercado de a¢bes americano, recuou 2,8%. O petréleo também registrou perdas com o Brent e o
WTI recuando 8,5% e 11,0%, respectivamente. Outro fator que trouxe pressdo para os mercados globais foi a
auséncia, nos EUA, de um acordo entre a Cdmara e a Casa Branca acerca de um novo pacote de estimulos
para a economia, o que deve acontecer somente apds a eleicdo presidencial, marcada para o dia 3/11. Do
lado doméstico, o principal fator de aten¢Go do mercado continua sendo a situagdo fiscal do pais e como serd
o formato do novo programa de distribuicdo de renda, o Renda Cidadd, que deve voltar ao centro das
negociagdes entre Governo e Congresso apods as eleicées municipais marcadas para 15/11.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Rentabilidade (%) em RS!

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2010
Furdo 507 -1 S48 587 -152 1,15 15,59 15,59
lbo® 6,66 151 658 1,79 420 236 049 949
201
Furdo 400 132 427 -0&9 072 259 -0,90 -143 -134 826 0,52 255 47T 1,21
lbow® -394 1,22 1,79 -358 -2,29 -343 -5,74 196 738 11,49 -2.51 021 -18,11 -10,34
2012
Furdo 3,05 745 0,07 217 -5,89 249 429 250 049 1,92 4,24 326 29,21 S662
Ik 11,13 434 -1,58 417 -11,86 -025 3in 1,72 370 -3,56 071 6,05 FA0 -3,70
2013
Furdo 1,63 =170 003 213 058 -6,25 129 107 406 434 -0.31 231 4,29 63,34
lbow® 1,95 =391 -1a87 -078 -430 -11.31 1,64 158 455 3,66 327 -1,86 -15,50 -18,63
014
Furdo 432 104 5,58 253 1,01 523 037 &28 -939 429 254 S 962 79,04
ko -TE1 -114 TE 240 075 376 5,00 a7 -11,70 0,95 0,18 8,62 -291 -21,00
2015
Furdo 454 a80 1,39 6,80 -279 237 0,60 547 -147 -1,66 209 204 -118 7692
lbow® 620 997 -0,84 993 517 051 417 £33 336 1,30 -183 -392 -13.31 -31.E1
2016
Furdo 050 141 915 512 -2,69 617 827 3,14 -1,19 630 -9.25 -1,23 18,32 109,34
Ik 79 541 16,97 770 -10,09 630 11,22 103 080 11,23 465 20 3894 -485
207
Furdo 3,599 341 0,69 249 =217 208 461 621 513 -2,49 2216 4795 2972 17156
lbow® 738 308 -252 054 -412 030 480 TAG 458 0,02 315 6,16 26,85 20,70
2018
Furdo 779 0,24 1,50 -087 -4,05 -191 6,13 458 219 13,00 342 288 2087 22850
lbo® 11,14 052 om 088 -10,87 520 3B A 34E 10,12 238 -1.81 15,03 3BEC
2019
Furdo 762 -185 -1.42 401 330 455 4,60 193 1,25 234 0,24 719 39,23 35738
lb® 1082 -185 -018 09e 070 406 0,84 057 357 236 095 &85 ER R 82,70
2020
Furdo 203 713 317 16,50 10,28 1027 a38 043 297 -173 -5.68 33142
b 163 441 990 1025 857 876 827 344 480 069 18,76 4843

" Liquida de taxa de administragic e performance, porém nao iquida de impastas devidas. ? Inicio das atividades em 19/Jul10. Patrimanio médic em 12 meses: RS 1.966/67 MM. Retoma anualizado desde o inkio
15,30%. Retorma em 12 meses: 1 35%. * Este indicador & mera referéncia econdimica e néo parametro abjetive do funda.
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