’/?‘BTGP tual RELATORIO MENSAL — SETEMBRO/2020
dCtud UNIPREV Il FIM

O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de Setembro -0.36% totalizando -0.96% no ano,
equivalente a 150.868% e -31.45% em relagao ao CDI +1% respectivamente.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.

Rentabilidade (%) em RS

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Now Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2016

% Fundo 0,22 1.34 3 1,44 0,68 A8 1,27 1,24 52 042 0,93

%% CDI - 13336 11273 13642 6148 13390 1050 11,76 14457 4098 8281

CDI+19% - 1,08 2 1,13 1,19 25 19 13 119 13 112 1,21

2017

%% Fundo 1,13 1,05 0.1 0,96 062 1,14 an 03 2 Q066

% CDI 10351 121,60 1084 121,21 666 7812 319N 5441 22322 107,09

CDI+1% 1,18 094 4 0,86 1,0 072 073 0,65 052 1,04 591,36
2018

% Fundo 1,26 054 0,77 0,51 0,66 0,20 a2 0,08 074 0,856 091 832 61743
% (DI 2186, 1674 14367 9771 - 3836 18838 487 15837 17343 18453 129,45 11546
CDI+1% 067 054 0,62 0,60 0,60 0,63 0,66 054 057 0,57 748 64307
2019

% Fundo 139 024 0,26 1,04 1,08 26 33 066 0,70 0,15 157 107 696,85
% CDI 256,24 4909 5521 20052 19868 26853 23434 4221 14539 3907 #4258 185,52 121,70
CDl+ 1% 063 057 0,54 0,60 063 0,54 0,66 055 057 046 046 7,03 69532
2020

% Fundo 072 -1,24 -7,.36 1,07 1.82 2,19 229 0,28 036 0,95

% CDI 191,24 - - 37588 761,83 1017 A7713 1745 - 2
CDl+ 1% 046 - - 0,36 032 0,30 029 0,24 - - 71956

iquida de taxa de adminisiragio e performance, porém ndo liguida de impastos devides. Inicio das atividades em 7/Fev/2003. Patrimédnio médio em 12 meses: RS 120,21 MM,

Patrimonio: RS 120,25 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel -0.61%
Renda Fixa 0.27%
Despesas -0.02%

Total Consolidado -0.36%

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Setembro/2020, o UNIPREV Il FIM performou abaixo da meta estabelecida para a
Carteira Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV llI
FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa superou a meta para o segmento no més, o UNIPREV Ill FIM
rentabilizou 0.27% no més, equivalente a 88.38% do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposi¢ao de aproximadamente 88.0% de seu Patrim6nio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (37.84% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.
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A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da alocag¢do no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal mensal do fundo.

Na nossa estratégia de crédito corporativo continuamos participando ativamente dos mercados primdrio e
secunddrio, capturando prémios e realizando lucros conforme encontramos oportunidades. No mercado
primdrio participamos de Direcional, Energisa, Light e FIDC Creditas Auto Il. No secunddrio, priorizamos a
venda de ativos ja bem precificados e buscamos capturar arbitragens de risco criadas por fluxo de mercado,
bem como oxigenar nosso portfdlio.

Na nossa visGo o mercado de crédito continua com tendéncia positiva de diminuigcdo dos prémios de risco e
ganhos de capital, confirmando a visdo que temos mantido nos ultimos meses. Os ativos de crédito privado,
especialmente de boas empresas, se beneficiam muito da gerac¢Go adicional de caixa promovida pela
recuperag@o econémica e, ao contrdrio da renda varidvel, seus pregcos sGo muito menos sensiveis as oscilacées
da curva de juros. Naturalmente que, no cendrio adverso de furo do teto de gastos e piora das varidveis
macroeconémicas, haverd ganhadores e perdedores. Na nossa visdo, estardo mais mal posicionadas empresas
que tenham maior alavancagem operacional e financeira, maior exposicdo cambial na sua estrutura de custos
e passivos, dificuldade de repasse de custos e receitas mais sensiveis ao ambiente de negdcios. Com isso em
mente, jd promovemos uma revisdo do nosso portfolio e estamos muito confortdveis com as posicoes que
atualmente carregamos na nossa estratégia.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP.

Rentabilidade (96) em R$!

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano  Acum. Fundo
2012
% Funda 103 0,89 0,81 0,80 085 071 a77 0,78 0,61 069 063 059 9,65 986
% CDI 1M1o8 11880 11255 11367 11536 11070 11393 11281 11274 113989 1158%2 11627 114,53 11402
2013
% Funda 074 058 06 072 0,56 067 079 076 076 087 077 084 9,20 1997
6 Ol 12002 12068 12357 11979 11350 11384 11107 11009 10852 10862 10903 10807 113,79 11455
2014
% Fundo 091 0,584 0,83 0,88 054 0,8a 103 082 0,98 1,01 090 10z 11,75 3406
9 COI 105,10 10803 10947 10792 10060 10833 10531 107,00 10873 10715 10728 10680 108,72 11308
2015
% Fundo 107 087 1.1 1,01 1,06 1,14 127 1,18 119 1,18 1.1 1,20 14,26 53,18
% COI 11585 10633 10689 10670 10727 10739 10783 10767 10748 10851 10560 10325 107,76 11233
2016
% Fundo 079 061 135 1,20 1,28 1,34 138 134 1,30 1,28 1,70 120 15,82 77 56
% CDl 7444 6064 11662 11382 11560 11569 12454 11008 173 12238 17306 10708 113,68 11411
2017
% Fundo 1,21 113 1,25 0,90 1,04 104 092 0,89 0,72 072 065 4131 11,65 58,25
% COI 111,15 13017 1NEMN 114,71 112,10 12758 11522 11157 1114% 11133 11404 11342 117,10 116,02
2018
% Fundo 0Ee 053 0&1 058 0,56 0g2 350 0E7 0,55 264 050 064 7.55 113,24
9 Ol 11854 11293 11534 11480 10BSS 11802 M55 1883 117,91 11808 12035 13006 1777 117 30
2019
% Funda 0&s 063 054 058 062 0,51 4131 052 0,48 023 - 033 5,85 12573
% COI 11906 12685 11554 11145 11346 10972 107,18 10344 1033 4855 070 38,68 S8,08 116,12
2020
% Fundo 042 028 -2,85 -2,87 007 0E1 153 08g 053 -1,63 12204
9 COI 11140 0368 - - - 28528 T7B796 55454 34020 -71,36 107 97

'Liquida de taxa de administragio e performance, porém néa liquida de im postes devides. *Inicio das atividades em 22/Tez1 1. Patrimanio média em 12 meses: RS 119602 MM,

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Illl FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de operacdes no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal:
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Na parte de renda fixa as posigdes tdticas na curva de juros nominal no Brasil apresentaram resultado
negativo. No Brasil, a recuperagdo segue no formato de “V” na industria e no comercio. o destaque foi a
discussdo sobre o financiamento de um novo programa social chamado “renda cidadd”. Como os gastos fiscais
sdo bastante engessados, um aumento de gasto teria que ser compensado por um corte permanente de modo
a evitar um rompimento no teto de gastos. No entanto, ndo hd sinal de apoio a um corte de gastos no governo
e no Congresso. O governo propds no fim de setembro que reduziria o pagamento de precatdrios em 2021
para financiar o novo programa social, o que iria contra a lei de responsabilidade fiscal (LRF), ja que a decisdo
apenas empurraria uma despesa para o futuro. Embora o governo tenha desistido da ideia do precatdrio, o
risco de ndo cumprimento do teto no ano que vem aumentou devido a insisténcia do governo em querer obter
fontes de financiamento para seu novo programa. Caso o governo confirme essa mudang¢a de regime fiscal, o
BRL apresentaria uma forte depreciacdo, a qual elevaria a projecdo de inflagdo e levaria o Banco Central a
antecipar um ciclo de alta de juros.

2) Renda Variavel

O UNIPREV IlIl FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 19.9% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de 3.0% no
més e o indice IBX100, meta para renda varidvel, rentabilizou -4.0%. No ano o fundo Absoluto
Institucional apresenta a rentabilidade nominal de -1.1% enquanto o IBX100 rentabiliza -13.5%.

Segue um breve comentdrio a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

De maneira geral, o portfdlio foi impactado negativamente pelo desempenho do Ibovespa, sendo que os
principais impactos foram Lojas Americanas (-12,0%) e Lojas Renner (-8,6%). Com relagdo a Lojas Americanas,
além da realizagdo do Ibovespa, a a¢do ficou pressionada dada a dificuldade do seu brago de e-commerce, a
B2W Digital, em expandir margem operacional no 2T20 a medida que a empresa investiu em novas categorias
e formatos de entrega além de aprofundar o nivel de servico. No caso da Lojas Renner, as a¢des sofreram
junto com o mercado de maneira geral, embora a recuperacdo de vendas da companhia siga em curso, até em
ritmo melhor do que esperado. Atualmente, todo seu parque de lojas ja foi reaberto e com indicagées de
performance bastante positivas nas ultimas semanas, o que traz a possibilidade de alcangar patamares de
vendas pré pandemia no final do ano. Do lado positivo, os principais destaques foram Localiza (+17,7%) e
Gerdau (+9,0%). Com relagéo a Localiza, o principal evento que impulsionou as agdes foi o anuncio da
proposta de fusGo com a Unidas. Se aprovada, a transagdo fortaleceria ainda mais a liderangca da empresa no
setor e abriria possibilidade de captura de sinergias operacionais expressivas. Além disso, a empresa estd
vivendo um dtimo momento operacional. De um lado, a recuperacéGo de demanda por aluguel de carros estd
ganhando cada vez mais tragéo em todos seus segmentos. Do outro, o ambiente para venda de veiculos
seminovos (parte do ciclo de renovagdo de sua frota) estd se beneficiado de uma alta de pregos do mercado
Okm, em fung¢éo da alta do ddlar. Por fim, no caso de Gerdau, a companhia continua se beneficiando da
recuperag¢do mais acelerada nas vendas de agos longos no Brasil. De acordo com o labr (Instituto Ago Brasil),
as vendas de a¢os longos em agosto cresceram 9% a.a., apds terem crescido 18% a.a. em julho. A demanda
mais forte no mercado doméstico tem proporcionado as empresas produtoras de ag¢o implementarem
sucessivos aumentos de pre¢os, que contribuirdo positivamente para os resultados dos proximos trimestres.

Conforme dito anteriormente, o Ibovespa recuou 4,8%. Do lado internacional, os ativos globais de risco
sofreram com o aumento do numero de casos de coronavirus na Europa e as incertezas com relagdo ao
desenvolvimento da vacina. Além disso, a incerteza com relagdo a disputa presidencial no EUA e,
principalmente, a auséncia de um acordo para um novo pacote de estimulos econémicos nos EUA também
pressionaram os mercados globais. Apesar dos Democratas terem aprovado um novo pacote de USS 2,2
trilhées na Cdmara, a auséncia de um acordo com a Casa Branca dificulta a aprovagdo do mesmo no Senado,
dominado pelos Republicanos. Com a eleicdo presidencial no pais se aproximando (marcada para 3/11), fica
cada vez mais improvdvel que os partidos cheguem a um acordo. Com isso, o S&P 500, indice de referéncia do
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mercado de agbes americano, caiu 3,9%. Do lado doméstico, os principais fatores que continuam pressionando
a bolsa brasileira sGo a situacdo fiscal do pais e a indecisdo com relacdo a criacdo do novo programa de
distribui¢cdo de renda que substituird o Bolsa Familia. Ao longo do més, o governo chegou a anunciar que o0s
recursos para o novo programa, o Renda Cidadd, virdo do Fundeb (Fundo de Manuten¢éo e Desenvolvimento
da Educagdo Bdsica) e da posterga¢do do pagamento de precatdrios, o que ndo agradou os investidores e a
opinido publica em geral. O governo deve enviar uma proposta definitiva ao Congresso ao longo do més de
outubro.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Rentabilidade (%) em R%’

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2010
Fundo 5,07 -1 S48 587 -1,52 1,15 1559 15653
Ik 6,66 = G5B 1,79 420 236 a4a 949
2011
Furdo 400 132 427 -0Ea 072 -269 -0,90 143 -1.24 826 -0,59 255 477 21,21
[0 -3,54 122 1,79 -3,58 229 -3 5,74 -3.96 738 11,49 -2.51 -021 -1811 -10,34
2012
Furdo 3,05 TAL 0,07 217 -5.80 249 429 280 049 1,92 424 326 2921 G652
Ik 11,13 434 -1,98 417 -1186 -025 321 172 370 -356 a7l 605 740 =370
2013
Fundo 163 =170 002 23 058 -6,.25 129 107 406 434 -0.21 -231 429 63234
[0 -1,95 -391 -1,87 -0.78 -430 -1131 1,64 358 455 3,66 -3.27 -1,86 -15,50 -1863
2014
Furdo 432 104 5,58 253 1,01 523 037 E28 939 429 294 -S4 952 7904
I -T5 -1,14 7,05 240 075 N 5,00 a7 -1,70 0,95 IRk -862 =291 -2100
2015
Fundo -454 8,80 1,39 6,80 =279 237 0,60 547 -147 -1,66 -2 =214 -118 7692
Ik 520 997 -0,84 093 517 041 417 £33 -3,25 1,80 -143 -303 -1231 -31,51
2016
Furdo 050 161 915 Elz -269 617 827 3,14 -1,19 5,30 -025 -1.23 1832 105,34
Ibsc® £79 591 16,97 7,70 -10,09 630 11,22 103 080 11,23 ] =271 3894 -485
2017
Furdo 399 34 0,69 249 217 208 461 521 5,23 -2,49 -216 4095 2972 171,56
Ik 738 308 -2,52 054 412 030 480 746 488 0,02 AL 616 2686 070
2018
Furdo 779 0,24 1,50 -097 -G05 -191 6,13 455 219 13,00 34 288 087 22850
I 11,14 052 0,m 058 -10,87 -520 4,88 = 348 10,19 238 -1.81 1503 3355
2019
Fundo 762 -1,85 -1,42 401 330 485 460 193 1,25 234 0,24 FA L] LR 35738
Ik 1082 -186 -0e 09e o7 4,06 0,84 07 357 236 095 85 31,58 7o
2020
Furdo 203 713 21,71 16,50 1028 1027 838 043 -297 402 33301
1b® -1,63 -343 -29,50 10,25 857 8,75 8,27 -3.44 480 -18,20 4945

" Liquida de taxa d= administragic e performance, porém naa liquida de impaostas devidos. * Inicio das atividades em 19/Jul10. Patrimdnio médic em 12 meses: RS 1.908,54 MM, Retomo anualzado desde o inkcic:
15,54%. Retorma em 12 meses: 555%. * Este indicador é mera referéncia econdmica & n&o parametro objetive do fundo.
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