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O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de fevereiro -0.23%, equivalente a -23.48% em relagao
ao CDI+1%, a meta para a carteira consolidada. Ja no ano o fundo totalizou 0.84%.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.
Rentabilidade (%) em R$

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano  Acum. Fundo
2019

% Fundo 135 0.24 0,26 1,04 1,08 1,26 1,33 0,78 0,66 0.70 0,15 1,67 11,07 656,85
% CDI 256,24 45,09 55,21 200,52 198,68 268,53 234,34 155,27 142,21 145,35 39,07 442 68 185,52 121,70
CDI+1% 0,63 0.57 0,54 0.60 0,63 0,54 0.66 0,58 0.55 0.57 0,46 0,46 7.03 695,32
2020

% Fundo 0,72 -1.24 =736 1,07 1,82 2,19 229 0,28 -0.,36 -0,14 1,892 1,33 214 71392
% CDI 191,24 - - 375,88 761,83 101720 117713 174,51 - - 1.28365 806,82 77,38 120,75
CDI+1% 046 - - 0.36 0,32 0,30 0.29 0,24 - - 0,23 0,25 3.79 72547
2021

% Fundo 0,13 -0.24 0,71 0.50 1,03 0,66 -0.65 -0,92 -1.,25 -1,83 -0,60 0,52 -2,01 657,53
% CDI 89,52 - 358,37 240,16 384,35 216,01 - - - - - 67.93 - 1221
CDI+1% 0,23 - 0,29 0.29 0,35 0,39 - - - - - 0,86 - 770,34
2022

% Fundo 146 0.35 192 -1.04 0,88 0,62 202 1,85 0,95 229 -0,80 0,37 5.89 776,37
% CDI 199,25 46,99 208,24 - 85,50 - 19542 158,28 88,90 224,02 - 3338 79,89 108,21
CDI+1% 0,82 0,83 1,01 - 1,12 - 1,12 1,26 1,16 1,10 - 1,21 13489 887,77
2023

% Fundo 1,07 -0,23 0,84 78371
% CDI 95,46 - 40,81 107,72
CDI+1% 1.21 - 2 909,63

Liguida de taxa de administracio e performance, porém ndo liquida de impostos devides. Inicio das atividades em 7/Fev/2003. Patriménio médio em 12 meses: RS 127,86 MM.

Patrimonio: R$ 125,63 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel -0.90%
Renda Fixa 0.68%
Despesas -0.01%

Total Consolidado -0.23%

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Fevereiro/2023, o UNIPREV Ill FIM performou abaixo da meta estabelecida para a
Carteira Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV llI
FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa performou abaixo da meta para o segmento no més, o UNIPREV Il FIM
rentabilizou +0.68% no més, equivalente a 30.62% do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposi¢gao de aproximadamente 86.31% de seu Patrimonio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (35.78% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.
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A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da aloca¢dao no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal mensal do fundo.

No més de Fevereiro o BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 0.08%,
alcancando -0.32% no ano e 11.83% em 12 meses. Além de um ambiente macro desafiador, passando a
refletir na precificagcdo dos ativos de risco os recentes movimentos e propostas do Governo, temos um pano de
fundo para o ambiente de crédito ainda turbulento, consequéncia de um noticidrio mais pesado em termos de
companhias que buscam renegociagdes e rolagens de suas respectivas dividas, quadro que entenderiamos
como habitual, dado ser um movimento frequente, mas que foi potencializado pelos recentes fatos de
Americanas. Em tal ambiente, marcado por um evento atipico de governanga, vimos ativos de crédito em
geral, de variadas classes, setores, ratings e prazos, passando a refletir maior cautela, traduzida por meio de
elevacdo de seus prémios e, por consequéncia, oferecendo menor rentabilidade ao longo do més por conta de
tais correcées negativas de precos.

Diante do exposto, nos cabe avaliar o cendrio também com maior conservadorismo, mas sem
esconder que enxergamos valor em determinadas companhias nos niveis atuais de spread. Considerando que
passamos por esse momento de mercado com maior percentual de caixa, bom perfil de risco nas carteiras e
sem significativos impactos de resgate, temos naturalmente maior félego e disposicGo em reforcar as
alocagdes do portfolio, priorizando casos com maiores taxas e que embutam perspectivas de normalizagdo de
precos em breve, na direcdo de trazermos ainda mais qualidade e eficiéncia para a estratégia. Passamos a
notar um inicio de estabilizagdo nesse comentado ajuste de precos dos créditos ao final do més, o que nos traz
a percep¢do, somado as nossas observagoes de comportamento de fluxos, retomada do mercado primdrio e
humor em geral dos participantes, de que estamos proximos do pico de taxas, onde esperamos ver uma
corregdo no sentido positivo ao longo das proximas semanas. Mantemos viés positivo para o crédito e para
nossas alocagbes da carteira, confiantes em uma estabilizagdo, inseridos em um mercado que oferece
atrativas oportunidades e boas op¢des de assimetria na busca pelo objetivo de gerarmos alfa.
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Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de FIRF CP.

Rentabilidade (%) em R$'

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2012
% Fundo 1,03 0,89 0,91 0,80 0,85 0,71 077 0,78 0.61 0,69 0.63 0.59 9,65 9.86
% CDI 111,08 11960 11255 113,67 11536 110,70 11393 11261 11274 11399 1158 116,27 114,53 114,02
2013
% Fundo 0,74 0,58 0,66 0,72 0,66 0,67 0,79 0,76 0,76 0,87 0,77 0,84 9,20 19,97
% CDI 120,02 120,68 123,57 119,79 113,50 113,84 111,07 11019 108,52 108,62 109,03 108,07 113,79 114,55
2014
% Fundo 0,91 0,84 0,83 0,88 0,94 0,89 1,03 0,92 0,98 1,01 0,90 1,02 11,75 34,06
% CDI 109,10 108,03 10947 107,92 109,60 109,33 109,31 107,10 108,73 107,15 107,28 106,80 108,72 113,08
2015
% Fundo 1,07 0,87 1.1 1,01 1,06 1,14 127 1,19 1,19 1,18 1.1 1,20 14,26 53,18
% CDI 115,85 106,33 106,89 106,70 107,27 107,39 107,83 10767 10748 106,51 10560 103,25 107,76 112,33
2016
% Fundo 0,79 0,61 1,35 1,20 1,28 1,34 1,38 1,34 1,30 128 1,79 1,20 15,92 77,56
% CDI 74,44 6064 11662 113,82 11560 11569 12484 110,08 11731 12238 173,06 107,08 113,68 114,11
2017
% Fundo 1.21 1,13 1,25 0,90 1,04 1,04 0,92 0,89 0,72 0,72 0,65 0,61 11,65 98,25
% CDI 111,15 130,17 11891 114,71 11210 12798 11522 111,57 111,49 11133 11404 113,42 117,10 116,02
2018
% Fundo 0,69 0,53 0,61 0,59 0,56 0,62 0,60 0,67 0,55 0,64 0,59 0,64 7,56 113,24
% CDI 118,94 11293 11534 11489 10895 11892 111,55 11863 11791 11808 120,36 130,06 M777 117,30
2019
% Fundo 0,65 0,63 0,54 0,58 0,62 0,51 0,61 0,52 0,48 0,23 - 0,33 5,85 125,73
% CDI 119,06 126,95 11554 11145 11346 109,72 107,18 10344 10333 4855 0.70 88,68 98.08 116,12
2020
% Fundo 0,42 0,28 -2,86 -2.87 -0,07 0,61 1,53 0,89 0.53 040 0.40 0.27 -0,57 124,44
% CDI 111,40 93,68 - - - 28528 78796 554,64 34029 25605 266,69 16584 -20,64 109,12
2021
% Fundo 0,56 0,64 0,70 0,49 0,38 0,64 0,59 0,88 0,73 0,90 0,61 0,74 8,16 142,74
% CDI 374,43 479,05 352,08 237,03 14248 21024 166,13 206,33 167,28 18834 10336 97,08 185,58 115,63
2022
% Fundo 0,89 0,93 1,15 0,94 1,24 1,15 1,09 1,29 1,26 1,15 1,1 1,20 14,24 177,30
% CDI 121,14 124,08 12457 11231 120,68 113,64 10503 11023 11748 11257 108,53 106,43 115,07 117,35
2023
% Fundo -0.40 0,08 -0,32 176,42
% CDI - 8,78 -15,55 112,91
Liquida de taxa de administragio e performance, porém no liquida de impostos devidos. *Inicio das atividades em 22/Dez/11. Patriménio médio em 12 meses: R$ 2.311,11 MM

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Illl FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de opera¢des no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal:

Na parte de renda fixa e moeda, as posicdes tdticas em USDBRL em conjunto com posi¢ées tdticas
montadas ao longo do més contribuiram positivamente para o resultado do més. Posicbes na parte curta da
curva de juros mexicana e ao longo da curva de juros americana contribuiram negativamente no més.

No Brasil, o Banco Central sinalizou manuteng¢do da taxa de juros pelo menos durante o ano de 2023. A
barra para subir a taxa de juros mesmo em um contexto de desancoragem das expectativas de inflagdo, no
entanto, parece elevada. As expectativas de inflagcdo para o periodo de 2024 a 2027 estdo acima da meta de
inflagdo de 3%. Uma das explicagbes para a elevagdo das expectativas de inflagdo para horizontes mais longos
foi a discussdo sobre uma possivel elevagdo da meta de inflacdo para os préximos anos pelo Conselho
Monetdrio Nacional. Por outro lado, também ndo vemos espaco para corte de juros, jd que a inflagdo
continua elevada. O nucleo da inflagdo de servigos estd ao redor de 6%, valor bem acima da meta. Embora o
PIB do quarto trimestre tenha recuado 0,2% na variag@o trimestral com ajuste sazonal (crescimento ficou em
2,9% em 2022), os dados preliminares de janeiro mostram alguma acelera¢éo. Nossa expectativa é que o
efeito defasado da politica monetdria atue sobre o crescimento e produza uma desaceleragdo. Para 2023, a
nossa previsdo estd em 0,8%. Na drea fiscal, o ministro Haddad anunciou a reoneragdo parcial do imposto
para gasolina e etanol e se comprometeu a manter a mesma arrecadagdo. Dessa forma, foi implementado
através de uma MP um aumento do imposto de exportagdo de petrdleo, o qual valerd por 4 meses. O Ministro
também sinalizou que deve apresentar o novo arcabouco fiscal em marco. Um plano crivel que levasse a divida
para uma trajetoria sustentdvel seria importante para tentar reancorar as expectativas de inflacdo.
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2) Renda Variavel

O UNIPREV IlIl FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 13.69% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de -6.29%
no més e o indice IBX100, meta para renda varidvel, rentabilizou -6.03%.

Segue um breve comentdrio a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

O Absoluto Institucional caiu -6,29% em fevereiro, enquanto o Ibovespa recuou -7,5%. Os principais destaques
foram: Mercado Libre (+5,9%), Natura (+5,3%) e Itau (+0,4%). Em relacdo ao Mercado Livre, a agdo foi
impulsionada pelo bom desempenho da companhia durante o 4T22, onde a empresa teve um forte
crescimento de vendas e uma boa rentabilidade na linha de crédito, o que reforca a capacidade da empresa
em gerar bons resultados mesmo em cendrios mais desafiadores. Referente a Natura, a performance das
agdes foi impulsionada pela mudanga na visdo empresarial da empresa, focando em retomar margens mais
elevadas e preservar o fluxo de caixa vs. crescimento, o que faz com que a empresa consiga atravessar melhor
o cendrio de custo de capital mais elevado. Adicionalmente, a empresa estd avan¢ando na busca por uma
solugdo societdria para a Aesop, ativo cobicado pela perspectiva elevada de crescimento e forte apelo da
marca, o que possivelmente ajudard a empresa a desalavancar mais rapidamente. Por fim, no caso do Itau, a
acdo foi impulsionada pelo bom resultado reportado no 4722 com uma boa perspectiva de manter um
crescimento sauddvel de carteira de crédito com a margem se beneficiando de efeitos positivos de mix de
carteira. Além disso, o guidance para o ano de 2023 mostrou uma expectativa de evolugdo favordvel do
negacio.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.
Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Rentabilidade (%) em R$’

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2010
Fundo 5,07 -1,01 5,48 5,87 -1,62 1,15 15,69 15,69
Ibov* 6,66 -3,51 6,58 1,79 -4,20 2,36 9,49 9,49
2011
Fundo -4,00 1,32 427 -0.89 0,72 -2,69 -0,90 -1,43 -1,34 8,26 -0,59 255 477 21,21
Ibov* -3,94 1,22 1,79 -3.58 -2,29 -3.43 -5.74 -3,96 -7.38 11,49 -2,51 -0,21 -18,11 -10,34
2012
Fundo 3,05 7,45 0,07 217 -5,89 2,49 4,29 2,90 0,49 1,92 4,24 3,26 29,21 56,62
Ibov* 11,13 4,34 1,98 4,17  -11,86 -0,25 3.21 1,72 3,70 -3,56 0,71 6,05 7,40 -3,70
2013
Fundo 1,63 -1,70 0,03 2,23 0,58 -6,25 1,29 1,07 4,06 4,34 -0,31 -2,31 4,29 63,34
Ibov* -1,95 -3,91 1,87 -0.78 -4,30  -11,31 1,64 3,68 4,65 3,66 -3,27 -1,86 -15,50 -18,63
2014
Fundo -6,32 1,04 5,98 2,83 1,01 5,23 0,37 8,28 -9,39 4,29 2,94 -5,44 9,62 79,04
Ibov* -7.51 -1,14 7,05 2,40 0,75 3,76 5,00 9,78 -11,70 0,95 0,18 -8,62 -2,91 -21,00
2015
Fundo -4,54 8,80 1,39 6,80 2,79 2,37 0,60 -5.47 -1.47 -1,66 -2,09 -2,14 -1,18 76,92
Ibov* -6,20 9,97 0,84 9,93 6,17 0,61 417 -8.33 -3,36 1,80 -1,63 -3,93 -13,31 -31,51
2016
Fundo -0,50 1,61 9,15 512 2,69 6,17 8,27 -3,14 1,19 6,30 -9,25 -1,23 18,32 109,34
Ibov* -6,79 591 16,97 7,70 -10,09 6,30 11.22 1,03 0,80 11,23 -4.65 -2,71 38,94 -4,85
2017
Fundo 3,99 341 0,69 2,49 217 2,08 4,61 6,21 523 -2,49 -2,16 4,95 29,72 171,56
Ibov* 7,38 3,08 2,52 0,64 4,12 0,30 4,80 746 4,88 0,02 -3,15 6,16 26,86 20,70
2018
Fundo 7,79 0,24 1,90 0,97 -9,05 1,91 6,13 4,65 2,19 13,00 342 2,88 20,97 228,50
Ibov* 11,14 0,52 0,01 0.88 -10,87 5,20 8,88 3,21 3,48 10,19 2,38 -1,81 15,03 38,85
2019
Fundo 7,62 -1,86 -1,42 4,01 3,30 4,85 4,60 1,93 1,25 2,34 0,24 7,19 39,23 357,38
Ibov* 10,82 -1,86 -0,18 0,98 0,70 4,06 0,84 0,67 3,57 2,36 0,95 6,85 31,58 82,70
2020
Fundo 2,03 -713  -31,71 16,50 10,28 10,27 8,38 -0.43 -2,97 -1.73 8,68 5,23 7.88 393,40
Ibov* -1,63 -843  -29,90 10,25 8,57 8,76 8,27 -3.44 -4.80 -0,69 15,90 9,30 2,92 88,03
2021
Fundo -0,62 -2,53 1,73 0,99 3,64 1,29 -4,57 -6.82 -8.84 -13,06 -6,71 -0,69 -31,79 236,57
Ibov* -3,32 -4,37 6,00 1,94 6,16 0,46 -3,94 -2,48 -6,57 -6,74 -1,563 2,85 -11,93 65,60
2022
Fundo 5,00 -2,08 6,88 -10,96 -0,63 -10,74 8,51 5,74 -0,31 7,78 -8,09 -3,06 -4.,67 220,83
Ibov* 6,98 0,89 6,06 -10,10 322 -11,50 4,69 6,16 047 5,45 -3,06 -2,45 4,69 73,36
2023
Fundo 4,66 -6,29 -1,93 214,65
Ibov* 3,37 -7,49 -4,38 65,78

Liquida de taxa de administragao e performance, porém nao liquida de impostos devidos. ? Inicio das atividades em 19/Jul/10. Patriménio médio em 12 meses: R$ 1.489,23 MM. Retorno anualizado desde o
inicio: 9,58%. Retormo em 12 meses: -9,07%." Este indicador & mera referéncia econdmica e nao parametro objetivo do fundo.
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