bt pactual RELATORIO MENSAL - OUTUBRO/2021
UNIPREV Il FIM

O UNIPREV IlI FIM rentabilizou no més de outubro -1.83%, equivalente a -327.72% em relagdo
ao CDI+1%, a meta para a carteira consolidada. Ja no ano o fundo totalizou -1.93%.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2017

% Fundo 1,13 1,05 0,11 0,96 0,62 097 1,28 1,20 1,14 021 0,31 1,20 10,66 562,35
% CDI 103,51 121,60 1084 12121 8661 11312 160,23 15002 178,12 31,91 5441 22322 107,09 113,28
CDI+1% 1,18 0,94 1,14 0,86 1,01 0,90 0,88 0,89 0,72 0,73 0,65 062 11,04 591,36
2018

% Fundo 1,26 0,54 0,77 0,51 -0,66 0,20 1,02 0,08 0,74 1,81 0,86 091 8,32 617,43
% CDI 216,72 116,74 143,67 97,71 - 38,36 188,38 14,87 158,37 332,58 173,43 184,63 129,45 115,46
CDI+1% 0,67 054 0,62 0,60 - 0,60 0,63 066 0,54 063 057 057 7.48 643,07
2019

% Fundo 1,39 0,24 0,26 1,04 1,08 1.26 1,33 078 0,66 0,70 0,15 167 11,07 696,85
% CDI 256,24 49,09 55,21 200,52 198,68 268,53 234,34 155,27 142,21 145,39 39,07 442,68 185,52 121,70
CDI+1% 0,63 0,57 0,54 0,60 0,63 0,54 0,66 0,59 0,55 057 0,46 0,46 7,03 695,32
2020

% Fundo 0,72 1,24 7,36 1,07 1,82 219 2,29 028 -0,36 0,14 1,92 1,33 2,14 71392
% CDI 191,24 - - 375,88 761,83 101720 117713 17451 - - 1.28365 806,82 77,38 120,75
CDI+1% 0,46 - - 0,36 032 0,30 0,29 0,24 - - 023 025 3,79 72547
2021

% Fundo 0,13 024 0,71 0,50 1,03 0,66 0,65 092 -1,29 183 1,93 698,24
% CDI 89,92 - 358,37 240,16 384,35 216,01 - - - - - 114,10
CDI+1% 023 - 0,29 0,29 035 0,39 - - - - - 75725

Liquida de taxa de administragdo e performance, porém nao liquida de impostos devidos. Inicio das atividades em 7/Fev/2003. Patrimdnio médio em 12 meses: RS 124,63 MM.

Patriménio: R$ 121,43 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel -2.41%
Renda Fixa 0.59%
Despesas -0.02%

Total Consolidado

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Outubro/2021, o UNIPREV Ill FIM performou abaixo da meta estabelecida para a

Carteira Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV llI
FIM:
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1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa performou acima da meta para o segmento no més, o UNIPREV Ill FIM
rentabilizou +0.59% no més, equivalente a 106.17% do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposi¢dao de aproximadamente 83.64% de seu Patrimonio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (49.22% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.

A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da aloca¢dao no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal mensal do fundo.

No més de outubro o BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 0.90% (188.33% do
CDI), alcangcando 6.71% no ano (223.81% do CDI) e 7.43% em 12 meses (223.61%do CDI). Ainda que o cendrio
local tenha se deteriorado ao longo do més, com prejuizos em relagdo a dtica de risco para ativos brasileiros,
casos de bolsa, cdmbio e curva de juros, a classe de ativos de crédito teve impacto tdo reduzido que se tornou
imperceptivel, de modo que apresentou considerdvel performance ao longo do més e baixa volatilidade,
superando a turbuléncia dos mercados de maneira notdvel. Maiores temores inflaciondrios e fiscais pesaram
na precificagdo do mercado e trouxeram conservadorismo nas aloca¢des e busca por sequranga, momento em
que o crédito se sobressai a demais op¢bes da industria, fortalecido por um cendrio de maior juros. Em nossa
percepgdo e na ponderagdo da balanca de riscos, sequimos projetando meses vigorosos para nossa estratégia
de crédito, a medida que enxergamos valor ndo sé no carrego das posicées, mas no prémio ainda atrativo e
com perspectivas de redugdo de spreads em decorréncia de uma captagdo acentuada e bons fundamentos de
crédito.

Em relagdo a nossa carteira frente ao turbulento cendrio que se fez presente no més anterior e que deve
permanecer agitado nos proximos dias, sequimos postura duplamente atenta, de modo que ndo nos
permitimos desviar de nosso cerne, que é (i) manter o detalhe do crédito de cada emissor atualizado (ii)
buscando pregos descontados (iii) em uma carteira harménica, hedgeada de riscos de curva e direcionais,
mantendo exposi¢cGo ao spread de crédito das companhias. Vimos ofertas interessantes no mercado nas
ultimas semanas, mas que, frente ao ambiente na ocasido, nos fez tomar medidas conservadoras,
preservando liquidez de curto prazo e aguardando desdobramentos e sinalizagbes dos proximos passos da
politica fiscal e monetdria, nesse ultimo caso via decisGo do BC a respeito da Selic. Em tais casos, julgamos as
ofertas como uteis, mas sem um componente de diferenciagcdo, seja no lado da estrutura ou do pre¢o. Em
contrapartida, em operacbes que se mostravam muito atrativas, principalmente com precificago que
entendemos embutir significativo prémio, fomos dgeis e fizemos aloca¢bes importantes na carteira, casos das
debéntures de Aegea, Contour Global e Energisa. Do lado secunddrio, mantivemos postura ativa, mas com
discretas alteragdes, reduzindo nomes que haviamos alocagdo considerdvel e que ja haviam entregado bom
ganho. Mantemos projecGes bastante positivas para o mercado de crédito nas proximas semanas, com a
certeza que temos um portfolio balanceado, robusto e adaptado para multiplos vetores de risco.
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Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP.

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo

2012
% Fundo 1,03 0,89 0,91 0,80 0,85 0,71 0,77 0,78 0,61 0,69 0,63 0,59 9,65 9,86
% CDI 11,08 11960 112,55 113,67 11536 110,70 113,93 11261 112,74 113,99 115,89 116,27 114,53 114,02
2013
% Fundo 0,74 0,58 0,66 0,72 0,66 0,67 0,79 0,76 0,76 0,87 0,77 0,84 9,20 18,97
% CDI 120,02 12068 123,57 118,79 113,50 113,84 111,07 110,179 108,52 108,62 109,03 108,07 113,79 114,55
2014
% Fundo 0,91 0,84 0,83 0,88 0,94 0,89 1,03 0,92 0,98 1,01 0,90 1,02 1,75 34,06
% CDI 109,10 108,03 109,47 107,92 109,60 109,33 109,31 107,170 108,73 107,15 107,28 106,80 108,72 113,08
2015
% Fundo 1,07 0,87 1,1 1,01 1,06 1,14 1,27 1,19 1,19 1,18 1,11 1,20 14,26 53,18
% CDI 115,85 106,33 106,89 106,70 107,27 107,39 107,83 107,67 10748 106,51 10560 103,25 107,76 112,33
2016
% Fundo 0,79 0,61 1,35 1,20 1,28 1,34 1,38 1,34 1,30 1,28 1,79 1,20 15,92 77,56
% CDI 74,44 60,64 116,62 113,82 11560 11569 12484 110,08 117,31 12238 173,06 107,08 113,68 114,11
2017
% Fundo 1,21 1,13 1,25 0,90 1,04 1,04 0,92 0,89 0,72 0,72 0,65 0,61 11,65 98,25
% CDI 1M1,15 130,17 11891 1471 11210 12798 11522 111,57 11149 111,33 11404 113,42 17,10 116,02
2018
% Fundo 0,69 0,53 0,61 0,59 0,56 0,62 0,60 0,67 0,55 0,64 0,59 0,64 7,56 113,24
% CDI 118,94 11293 11534 114,89 108,95 11892 111,556 11863 117,91 118,08 120,36 130,06 nr,77 117,30
2019
% Fundo 0,65 0,63 0,54 0,58 0,62 0,51 0,61 0,52 0,48 0,23 - 0,33 5,85 125,73
% CDI 119,06 126,95 11554 11145 11346 109,72 107,18 103,44 103,33 48,55 0,70 88,68 98,08 116,12
2020
% Fundo 0,42 0,28 -2,86 -2,87 -0,07 0,61 1,63 0,89 0,53 0,40 0,40 0,27 -0,57 124,44
% CDI 111,40 93,68 - - - 28528 787,96 55464 34029 256,05 266,69 16584 -20,64 108,12
2021
% Fundo 0,56 0,64 0,70 0,49 0,38 0,64 0,59 0,88 0,73 0,90 6,71 138,50
% CDI 374,43 479,05 352,08 237,03 14248 210,24 166,13 206,33 167,28 188,34 223,81 115,81

Liquida de taxa de administrag&o e performance, porém n&o liquida de impostos devidos. ? Inicio das atividades em 22/Dez/11. Patrim&nio médio em 12 meses: R$ 1.063,94 MM

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Illl FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de operacées no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal:

Na parte de renda fixa, a posi¢do aplicada na parte curta da curva de juros nominal brasileira contribuiu
negativamente.

O més de outubro foi marcado pela deterioragéo fiscal. No més passado comentamos que era necessdrio
aprovar a PEC dos precatdrios que reduziria os gastos com sentengas judiciais abrindo espago para um
aumento com gastos sociais. No entanto, o relatdrio aprovado na comissdo especial incluiu uma modificagéo
no periodo do indexador do teto de gastos de modo que o teto foi elevado para 2022, possibilitando um
aumento do beneficio do Bolsa Familia para o minimo de R5400 por familia, como anunciado pelo governo.

O mercado interpretou essa mudang¢a como uma perda da dncora fiscal, ja que ela abriu margem para
possiveis alteragcbes no futuro. Além disso, ao alterar o valor do teto para 2022, a mudanga foi vista como de
cardter permanente. Qual a importéncia do teto de gastos? Como no Brasil o crescimento potencial da
economia é menor do que a taxa de juros de equilibrio, é necessdrio ter superdvit primdrio para que a divida se
estabilize. Apesar de nos ultimos anos termos registrado déficit primdrio em relagéo ao PIB, a regra do teto de
gastos tem o objetivo de reduzir as despesas/PIB gradualmente, chegando ao superdvit primdrio necessdrio
num futuro proximo em caso de manutengdo do teto.

O texto ainda néo foi aprovado pelo Congresso e, portanto, a incerteza continua quanto ao futuro das
contas publicas. A aprovagdo de medidas que preservem a Idgica e a credibilidade do tento, como, por
exemplo, um gasto acima do teto apenas no ano de 2022, sem maiores mudangas de regra, teria uma
aceitagdo melhor pelo mercado, pois aumentaria a chance de o aumento de gasto ser de cardter apenas
tempordrio.

O més também foi marcado por nova piora do cendrio inflaciondrio. O IPCA-15 de outubro veio bem acima
do esperado, o que aliado a depreciagéo do cdmbio e a alta do pregco das commodities provocou nova alta das
expectativas de inflagGo. Revisamos nossa projecdo para 2021 de 9% para 10,2% e para 2022 de 4,5% para
5,4%, valor bem acima da meta de inflagdo de 3,5%. Nesse sentido, o BC acelerou o ritmo de alta da taxa Selic
de 100 pontos-base para 150 pontos-base, levando a taxa Selic para 7,75%. Na ata da reunido, o BC deixou
aberta a possibilidade de acelerar o ritmo de alta novamente caso os riscos fiscais aumentem.
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2) Renda Variavel

O UNIPREV Il FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 16.36% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de -13.1%
no més e o indice IBX100, meta para renda varidvel, rentabilizou -6.81%.

Segue um breve comentdrio a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

O Absoluto Institucional recuou 13,1% em outubro. Os principais impactos negativos foram Natura &Co (-
14,6%), Magazine Luiza (-24,6%) e Hapvida (-15,1%). No caso de Natura, a agdo ficou pressionada por conta
da expectativa dos investidores acerca de uma pressGo de margem no 3T21, que na nossa visdo tende a ser
transitoria, reflexo da deprecia¢do do Real, inflacdo de algumas matérias primas e da retomada mais forte da
agenda de investimentos para seguir revitalizando a marca e o canal de revendedoras da Avon. No caso da
Magazine Luiza, as ac¢bes sofreram diante de uma perspectiva de desaceleragdo das vendas no 3721,
alimentando preocupag¢des tanto com o ambiente competitivo no e-commerce quanto com um possivel
arrefecimento da demanda por eletrénicos em meio a pressées inflaciondrias e escalada dos juros brasileiros.
Além disso, por ser uma empresa de alto crescimento e ter parte expressiva do seu valor em fluxos de caixa
distantes no futuro, suas acbes também sdo bastante sensiveis a mudang¢as na taxa de juros, na medida em
que aumenta a taxa de desconto dos fluxos de caixa. Com rela¢do a Hapvida, as agées ficaram pressionadas
durante o andamento da CPl da Covid, com preocupagées de que seus desdobramentos poderiam trazer
algum impacto regulatdrio negativo para o modelo de negdcios de planos de saude verticalizados, embora o
projeto de lei encaminhado para o senado ndo trouxe nenhuma indicagdo de disrupgdo relevante até o
momento. Enquanto isso, o resultado do 3T21 ainda deve ser marcado por uma sinistralidade elevada, por
conta da segunda onda do Covid, e crescimento de base de usudrios ainda abaixo do potencial. No entanto, a
sinistralidade ja deve rodar em patamares normalizados no 4T21 e a atividade comercial também jé comega a
dar sinais de aceleragdo.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.
Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Now Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2010

Fundo 5.07 -1.01 548 5,87 -1,52 1,15 15,69 15,69
Ibov* 6.66 -3.51 6.58 1.79 -4,20 2,36 9,49 9,49
2011

Fundo 4,00 132 427 0,89 0,72 2,69 0.90 -1.43 34 8,26 59 2,55 4,77 21,2
Ibov* 3.04 122 1,79 -3, 2,29 343 5.74 -3,96 7,38 11,49 2 0,21 -18,11 -10,34
2012

Fundo 3.05 745 0.07 217 -5.89 249 4,29 2,90 0.49 192 4,24 3,26 29,21 56,62
Ibov* 11,13 4,34 -1,98 -4,17 -11,86 -0.25 3.21 172 3,70 3,56 0,71 6,05 7,40 -3,70
2013

Fundo 1,63 -1,70 0.03 2,23 0,58 -6.25 1.29 1.07 4,06 4,34 -0,31 -2,31 4,29 63,34
Ibov* -1,95 -3.91 -1,87 -0,78 -4.30 -11.31 1.64 3.68 4,65 3,66 -3.27 -1,86 -15,50 -18,63
2014

Fundo -6,32 1,04 5,98 2,83 1,01 5,23 0.37 8.28 -9,39 429 2,94 -5,44 9,62 79,04
Ibov* -7.51 -1,14 7.05 2,40 -0.75 3,76 5.00 9.78 -11,70 0,95 0,18 -8,62 -2,91 -21,00
2015

Fundo -4.54 8.80 1.39 6,80 -2,79 2,37 0.60 -5.47 -1.47 -1,66 -2,09 -2,14 -1,18 76,92
Ibov* 6.20 9,97 0,84 9,93 -6,17 0.61 417 8,33 -3,36 1,80 -1,63 -3,93 -13,31

2016

Fundo -0,50 9,15 5,12 2 6,17 827 -3,14 -1,19 6,30 -9,25 -1,23 18,32 109,34
Ibov* -6,79 591 16,97 70 10,09 0 11,22 1.03 0.80 11,23 -4,65 -2,71 38,94 -4,85
2017

Fundo 3.99 341 0,69 2,49 2,17 2,08 4,61 6.21 523 -2,49 -2,16 495 29,72 171,56
Ibov* 7.38 3.08 -2,52 0,64 -4.12 0.30 4.80 7.46 4,88 0.02 -3.15 6.16 26,86 20,70
2018

Fundo 7.79 0.24 .90 0,97 -9,05 -1,91 6.13 -4.65 2,19 13,00 342 2,88 20,97 228,50
Ibov* 11,14 052 01 0,88 10,87 5,20 8.88 -3.21 348 10,19 2,38 -1,81 15,03 38,85
2019

Fundo 7.62 -1,86 -1.42 4,01 3.30 4.85 4.60 1.93 1.25 234 0.24 7.19 39,23 357,38
Ibov* 10,82 -1,86 -0.18 0,98 0,70 4,06 0.84 -0.67 3,57 2,36 0,95 6,85 31,58 82,70
2020

Fundo 2,03 713 -31,71 16,50 10,28 10,27 8.38 0,43 -2,97 -1,73 8,68 5,23 7,88 393,40
Ibov* -1,63 -8.43 -29,90 10,25 8,57 8,76 8.27 -3.44 -4.80 -0,69 15,90 9,30 2,92 88,03
2021

Fundo -0,62 -2,53 1,73 0,99 3,64 1,29 -4.57 -6,82 -8.84 -13,06 -26,38 263,25
Ibov* -4,37 6,00 1,94 6,16 0.46 -3,94 -2,48 -6,57 -6,74 -13,04 63,52

idades em 18/Jul/10. Patrirr
lica e ndo parametro obj

Bnio médio em 12 meses: R$ 2.726.,76 MM. Retormno
vo do fundo.

Liguida de taxa de administragio e performance, porém ndo liquida de impostos devidos. ? Inicio das atiy
anualizado desde o inicio: 12,09%. Retorno em 12 meses: -15,80%. * Este indicador € mera referéncia econd
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