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resumo da performance

30 de Novembro de 2023

%4 clique paraficar por dentro do cendrio completo de economia e mercados

Meta

12 Meses

Retorno do periodo

Més Ano 12M 24M 36M
Fundo 1,50% 12,02% 13,30% 26,76% 30,50%
Benchmark  0,92% 12,04% 13,30% 26,87% 31,66%
+/-Bench 0,59% -0,02% -0,00% -0,11% -1,15%
+/-Meta 0,51% -0,94% -1,01% -2,13% -4,19%
Estatisticas
meses 151,3 144,0

91,7% iti -
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dltimos 36m fechamento do més (RSMM) nos Gltimos 12m
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Patrimonio Liquido R$MM) — Fundo — Benchmark
Retornos Mensais
Jan Fev Mar Abr Mai
Fundo 1,10% 0,56% 1,18% 0,81% 1,36%
2023 Bench 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12%
Meta 1,21% 0,99% 1,27% 0,99% 1,21%
+/-Meta -0,11% -0,43% -0,09% -0,18% 0,15%
Fundo 0,73% 0,93% 1,30% 0,59% 1,18%
2022 Bench 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03%
Meta 0,82% 0,82% 1,01% 0,90% 1,12%
+/-Meta -0,08% 0,10% 0,29% -0,31% 0,06%
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Composicao da Carteira
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Itai Verso P N 6.27%
LFT N 4,93%
Debénture NN 3,90%
FIDC M 0,90%
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M 12M 24M 36M
Volatilidade 0,75% 0,77% 0,69% 1,15%
Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
1,39% 1,10% 0,88% 0,76% 0,77% 1,50% - 12,02%
1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% - 12,04%
1,16% 1,16% 1,23% 1,05% 1,08% 1,00% - 12,96%
0,23% -0,05% -0,35% -0,29% -0,31% 0,51% - -0,94%
0,67% 1,06% 1,29% 1,12% 1,00% 0,80% 1,14% 12,46%
1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
1,10% 1,13% 1,26% 1,16% 1,10% 1,10% 1,21% 13,37%
-0,42% -0,07% 0,03% -0,04% -0,10% -0,30% -0,08% -0,92%


https://www.itauassetmanagement.com.br/insights/cenario
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Atribuicao do resultado

Resultado Mensal
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Exposicao da carteira
visdo explodida
Juros
Pés
48,06%
Juros
Pré
RF 29,14%
Multi Mesas
18,43%
Inflagio Renda  Exterior
4,33% Variavel RF
— RS s
Cambio
-0,35%

Caixa e CPR pode contemplar as operagdes compromissadas de um dia.
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Resultado Anual
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Carteira R$ MM %PL Bench (%) Diferenca (%)
RF Multi Mesas 27,90 18,43% 18,43%
Cotas 27,90 18,43%
Juros P6s 72,73 48,06% 100,00% -51,94%
Crédito Privado 37,34 24,67%
Caixa e CPR 31,14 20,57%
FIDC 1,36 0,90%
Titulos Publicos 30,76 20,33%
Derivativos -27,87 -18,42%
Juros Pré 44,10 29,14% 29,14%
Derivativos 26,33 17,40%
Titulos Publicos 17,56 11,60%
Crédito Privado 0,20 0,13%
Inflagdo 6,56 4,33% 4,33%
Titulos Publicos 4,73 3,13%
Derivativos 1,83 1,21%
Cambio -0,52 -0,35% -0,35%
Derivativos -0,52 -0,35%
Renda Variavel 0,50 0,33% 0,33%
Equity 0,30 0,20%
Derivativos 0,20 0,13%
Exterior RF 0,09 0,06% 0,06%
Derivativos 0,09 0,06%
Total 151,34 100,00%
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Posicao de Crédito Privado
Visdo Explodida

0,
Percentual de 25,71 %o Indexadores *

crédito da carteira

Financeiro  p— 77,3% PRE | 0,5%
Bens Industriais m 7,6%
Energia m 6,4% Vencimento privados *
Consumo Ciclico 1 3,2%
Saide | 3,0%
Utilidade Piblica  0,8% <6M [ 18,5%
Fidc Eletrobras 0,8% 1Ano WM 14,2%
Comunicacdes  0,3% 2 Anos I 22,4%

Tecnologia 0,3% i n
Materiais Basicos 0,3% nos I 37,6%

Consumo ndo 6 Anos W 4,8%
Ciclico 0,0%
>6 Anos | 2,5%

*Desconsidera a operagdo a termo e FIDC's

Duration da carteira

Duration Nominal
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Total —Pré — IPCA

200,00

100,00

0,00

Maiores Emissores

Emissor

Banco Bradesco Sa

Banco Safra Sa

Banco Votorantim Sa

Banco Cooperativo Sicredi Sa
Itau Unibanco Holding Sa

Maiores Titulos

Titulos

LF Banco Bradesco SA
LF Banco Votorantim SA
LF Banco Bradesco SA
LF Banco Bradesco SA
LF Banco Safra SA
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Vencimento
17/09/2027
08/01/2024
29/12/2025
29/06/2026
05/05/2025

Duration Relativa

% PL

6,29%
4,31%
2,88%
0,90%
0,79%

% PL

3,24%
1,42%
0,94%
0,94%
0,84%
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Andlise do Mercado de Renda Fixa - Em novembro, o desempenho do mercado brasileiro foi muito positivo, acompanhando a tendéncia global. O fluxo de noticias
tem sido bastante favordvel nas Ultimas semanas, com destaque para os dados mais fracos do mercado de trabalho dos Estados Unidos e a tendéncia de
desaceleracdo do nucleo da inflagdo ao consumidor daquele pais. Adicionalmente, um dos integrantes do Federal Reserve afirmou em discurso que a entidade pode
comegar a cortar os juros se a inflagdo continuar a diminuir nos préximos meses. Até entdo, a narrativa predominante era sobre a necessidade de “taxas mais altas
por mais tempo”. No Brasil, o IPCA-15 apresentou resultado acima do esperado, devido a volatilidade de alguns itens como as passagens aéreas, mas seus
componentes principais continuaram a seguir uma tendéncia desinflacionaria em dire¢cdo a meta de 3%. Além disso, na frente fiscal, a decisdo do governo de adiar a
discussdo da nova meta de resultado primdrio para o ano de 2024 para margo trouxe algum alivio aos investidores. Com isso, a taxa indicativa do DI Janeiro de 2025
caiu 0,78 p.p., precificando cortes de 50 p.p. na taxa Selic para as préximas quatro reunides do Copom. As taxas nas negociagdes mais longas recuaram cerca de 1
p.p. Em relagdo aos titulos atrelados a inflagdo, os rendimentos das NTN-B cairam, mas tiveram desempenho abaixo das taxas nominais. Isso porque as expectativas
inflaciondrias cairam pelo anuncio de redugao do preco da gasolina, além da valorizagao do real frente ao délar e do bom comportamento do nucleo do IPCA-15.

Andlise do Mercado de Renda Varidvel - Os mercados aciondrios globais reverteram em novembro a sequéncia de queda, que vinha sendo observada nos trés meses
anteriores, e apresentaram fortes retornos positivos. O S&P 500, principal indice do mercado acionario norte-americano, subiu 8,92%. O Nasdagq, indice que reflete o
setor de tecnologia, valorizou 10,70%. Ja os indices MSCI para mercados desenvolvidos e emergentes subiram 9,21% e 7,86%, respectivamente, ambos medidos em
ddlar. O desempenho menos forte dos mercados emergentes se deu em decorréncia do desempenho mais timido do indice MSCI para o mercado chinés, que subiu
2,48%. O movimento de subida da curva de juros nos EUA, que vinha sendo consistente desde meados deste ano, se inverteu ao longo de novembro, com a
expectativa dos investidores de que o FED (Banco Central norte-americano) pode antecipar o inicio dos cortes na taxa de juros.

Diante de tal cenario, era de se esperar que o mercado acionario brasileiro tivesse um desempenho bastante forte. Foi justamente o que ocorreu. O Ibovespa subiu
impressionantes 12,54%. Esse nivel de retorno se deve ndo sé ao desempenho dos mercados acionarios globais, mas também a atratividade do “valuation” com que
negocia o mercado brasileiro e ao posicionamento técnico do mercado —a maior parte dos investidores estava fora do mercado de a¢gdes em funcdo do alto nivel das
taxas de juros.

Andlise do Mercado de Crédito - Novembro foi mais um més positivo para as estratégias com crédito, com rentabilidades acima do CDI, beneficiadas novamente pelo
fechamento dos prémios de risco. A continua melhora da percepgdo de risco, que vem ocorrendo desde meados do ano e a forte demanda pelas emissdes
corporativas e financeiras continuaram contribuindo para a boa performance desse mercado. Pelo acompanhamento dos fluxos da industria de fundos, registramos
uma entrada de aproximadamente R$ 20 bilhées em novembro, um dos maiores niveis de captagdo do ano. Do lado da oferta, o mercado primério continuou bem
aquecido, com emissdes de letras financeiras, debéntures corporativas e lastros incentivados de infraestrutura. A melhora do ambiente de negocia¢des com o
aumento do volume de transagdes e a menor volatilidade das precificagdes tém atraido emissores em busca de recursos para aumentar a sua liquidez e alongar o
perfil dos seus passivos. Seguimos diversificando o portfélio com seletividade, aproveitando o bom momento técnico, o nivel de spreads e o cendrio de juro elevado
ainda por algum tempo.

Posicionamento em Renda Varidvel - Monitoramos a dinamica das cota¢des e optamos por realizar ganhos em parte da exposi¢do.

Posicionamento em Renda Fixa - Seguimos com uma atuagdo aplicada tatica em taxas prefixadas (otimista), focada em vencimentos curtos e intermedidrios da curva
de juros, com aumento gradativo da exposi¢do até meados do més, acompanhando a melhora do ambiente externo e doméstico, além da possibilidade de o mercado
voltar a debater a possibilidade de uma acelerag¢do do ciclo de queda da taxa Selic - embora ndo seja 0 nosso cendrio basico. Avaliando os prémios no mercado de
NTN-B, reduzimos posi¢des nas mais curtas e aumentamos nas intermedidrias e longas. Mantivemos uma protecdo através da compra da inflagdo da NTN-B 2025,
caso um cenario mais agressivo de cortes para a taxa Selic influencie a taxa de cambio e/ou as expectativas para o IPCA no médio prazo.

Moedas e Juros Internacionais - Atuamos com uma cesta de moedas (comprado em real, tatico no franco suico e vendido em euro) e zeramos a protecdo em juros
americanos (dire¢cao tomada em taxa - pessimista).
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Caracteristicas do produto

Ultimas implementagdes

> Razdo Social > CNPJ
FUNDO DE INVESTIMENTO 04.885.601/0001-80 dt Tipo Composicao
MULTIMERCADO UNIPREV | > Data de inicio

28/11/2011 25-07-2016 META 100% CDI + 1% liquido
> Taxa de Administracdo > Horario de Fechamento
(%a.a.) 14:00
0,0195 > Tributacdo 01-04-2016 META 100% CDI + 0,55% bruto

LONGO PRAZO SEM
COMPROMISSO

> Taxa de performance (%a.a) L L

Naolhs > Cotizagdo da aplicagdo 04-01-2016 BENCH  100% CDI

D+0
> Cotizagdo do resgate
D+0 31-01-2014 BENCH  64% CDI + 16% IMA + 20% I1BrX-100

> Liquidagdo do resgate
D+1

Informagdes relevantes

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO UNIPREV | CNPJ 04.885.601/000180 - 30/11/2023

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Ndo hd garantia de que este fundo terd o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. Este fundo sé pode ser acessado por meio de um FICFI. PUblico alvo: O FUNDO destina-se a receber aplicagdes de recursos provenientes, exclusivamente, do FICFI
MULTIMERCADO UNIPREV, CNPJ 02.850.617/0001-21, cujo Unico cotista € a Unisys Previ — Entidade de Previdéncia Complementar. Objetivo do fundo: N/D. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE -
Fundos que sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de
investimentos dos Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 28/11/2071. Taxa de Administracdo max.:
0,020%. Taxa de Performance: Nao ha. Este fundo é destinado exclusivamente a proponentes qualificados. Fonte de dados do material: Itat Asset Management. Material de divulgacdo do fundo - A
Ital Asset Management é o segmento do Itad Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes. Leia a lamina de informages essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas,
elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis
das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Em caso de alocagdo em estratégias de Renda Fixa e Multimercado da estrutura Multi Mesas, dados de duration, crédito e atribuicdo de performance estardo sem as explosdes dos fundos. Textos
analiticos também ndo consideram diversificagdo em fundos Multi Mesas. Para maiores detalhes sobre as estratégias Multi Mesas, consultar relatérios dos fundos em especifico.
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