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4 clique paraficar por dentro do cenario completo de economia e mercados

resumo da performance

Retorno do periodo

Meta

12 Meses

Composicao da Carteira

Més Ano 12M 24M 36M
Fundo 0,56% 1,67% 12,46% 18,90% 19,16% LF N | 6,4 2%
ftad Verso U I | 4,60%
Benchmark  0,92% 2,05% 13,00% 19,38% 22,21% LT N 10,74%
Itad Unib. Fidelidade w3 NN O, 34%
+/-Bench -0,36% -0,38% -0,54% -0,48% -3,05% Itad RF Juros Ocean NN O, 76%
Itadi Inst. Optimus RF GGG O, | 5%
+/-Meta -0,43% -0,54% -1,54% -2,49% -6,09% Itadi Institucionais Legend  NEEEG_—M 3 O3%
Itad Verso ) N 7,2 9%
Itad Verso P N 5 70%
s Debénture NN 2,91%
EStatIStlcas It Now Ibovespa Fundo dee f}rx.(m o
govyy; R 2,17%
FDC WM 1,37%
meses 141,4 141,8 DPGE M 0,86%
88,9% iti c
° positivos nos Patriménio Liquido no Patriménio Liquido Médio coe 1 0,26%
dltimos 36m fechamento do més (RSMM) nos Ultimos 12m Caixae CPR | 0,03%
Retorno acumUIadO Risco de Carteira
30,0% R$ 180 1%
20,0%
R$ 160
0,5%
10,0%
R$ 140
0,0%
0%
-10,0% R$ 120 (tfv ‘\\%’L \\{L \TL’L dﬁ/’b &{Q ) Q”L 4,:& Q\,fa 4\7:0
N o N N "\ q SR R S A AR A R
v Vv N2 Vv NZ Vv
o D S S
iMm 12M 24M 36M
Patrimonio Liquido R$MM) — Fundo  — Benchmark Volatilidade 0,60% 0,60% 112% 2.14%
Retornos Mensais
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Fundo 1,10% 0,56% - - - - - - - - - - 1,67%
2023 Bench 1,12% 0,92% - - - - - - - - - - 2,05%
Meta 1,21% 0,99% - - - - - - - - - - 2,21%
+/-Meta -0,11% -0,43% - - - - - - - - - - -0,54%
Fundo 0,73% 0,93% 1,30% 0,59% 1,18% 0,67% 1,06% 1,29% 1,12% 1,00% 0,80% 1,14% 12,46%
2022 Bench 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
Meta 0,82% 0,82% 1,01% 0,90% 1,12% 1,10% 1,13% 1,26% 1,16% 1,10% 1,10% 1,21% 13,37%
+/- Meta -0,08% 0,10% 0,29% -0,31% 0,06% -0,42% -0,07% 0,03% -0,04% -0,10% -0,30% -0,08% -0,92%


https://www.itauassetmanagement.com.br/insights/cenario
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Atribuicao do resultado

Resultado Mensal Resultado Anual

0,28% sam .| T e, = 1,67%
1,33%
0.13% 0,04% 0,03% 0,00% -0,01% -0,03% -0,03% _o 11%
2190 ) T — ’
0,53% - ..... _— = ommm..... 0,56%
Y R 2 PR N ) & .0 > > & 2 PR N ) O & > >
N IR P T O N A A e
& & &L ¢ & S
<& o’ < & F & & &
& & S &
o & o R
Lo i Carteira RS MM %PL Bench (%) Diferenga (%)
Exposicdo da carteira -
Juros Pos 78,09 55,20% 100,00% -44,80%
Caixa e CPR 11,49 8,12%
Crédito Privado 36,21 25,60%
Titulos Publicos 40,14 28,38%
Juros FIDC 1,93 1,37%
Pés Derivativos -11,68 -8,26%
55,20% .
Juros Pré 30,81 21,78% 21,78%
Derivativos 18,95 13,39%
Crédito Privado 0,20 0,14%
Titulos Publicos 11,67 8,25%
(s Inflacdo 2,55 1,80% 1,80%
Pré RE Titulos Publicos 5,69 4,02%
21,78% Ativa Derivativos -3,14 -2,22%
UeHere: Cambio 1,07 0,76% 0,76%
Renda Derivativos 1,07 0,76%
A Exterior na
Inflagio  cgmpjo  Variavel Renda Variével 3,31 2,34% 2,34%
1,80% 0,76% 2,34% 0.04% Derivativos 0,02 0,02%
Equity 3,29 2,33%
Exterior RF 0,06 0,04% 0,04%
Derivativos 0,06 0,04%
RF Ativa 25,56 18,07% 18,07%
Cotas 25,56 18,07%
Total 141,45 100,00%

Caixa e CPR pode contemplar as operagdes compromissadas de um dia.
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Maiores Emissores

Visdo Explodida
Percentual de 27, 10% Indexadores *
crédito da carteira
col I 0°.4%
PRE  0,5%
Financeiro G 79,6% SELIC | 0,0%
Bens Industriais W 7,3%
Energia W 6,6% Vencimento privados *
Consumo Ciclico | 3,2%
Tecnologia | 1,6% <6M [ 159%
Salde 0,7% 1Ano | 13,4%
Utilidade Publica  0,4% 2 Anos NN 25,6%
Comunicacdes  0,3% 4 Anos N 23,7%
Materiais Basicos 0,2% 6 Anos W 13,6%
>6 Anos | 2,8%

* Desconsidera a operagdo a termo e FIDC's

Duration da carteira

Duration Nominal

200,00
100,00
9,31
0,00
-0,65
-100,00
N Oy R O R VPR S
AR R R R R R A A AR R
&&\ v@\ &\\ \&\\ \0\\ V‘QO\ (_}z\\ o"&\ @\ Q?j’\ \%,\\\ « o
Total — Pré — IPCA

Emissor % PL
Banco Bradesco Sa 6,10%
Banco Safra Sa 4,17%
Banco Votorantim Sa 2,70%
Banco Alfa De Investimento Sa 1,45%
Banco Carrefour Sa 0,94%
Maiores Titulos
Titulos Vencimento % PL
LF Banco Bradesco SA 17/09/2027 3,07%
LF Banco Votorantim SA 08/01/2024 1,36%
LF Banco Alfa de Investimento SA 24/08/2023 1,25%
LF Banco Bradesco SA 30/06/2025 0,91%
LF Banco Bradesco SA 29/06/2026 0,91%
Duration Relativa
200,00
100,00
9,31
0,00
-0,65
-100,00
v v v v v 2 v 2 v v %] Ne)
G o g o e @
SR R R S (RPN GRS
Total —Pré — IPCA
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Andlise do Mercado de Renda Fixa - A renda fixa global esteve em fevereiro sob pressdo. A combinagao do forte mercado de trabalho nos EUA com os nimeros mais
altos da inflagdo levou a precificagdo de um cendrio de juros altos por mais tempo, com chance de uma taxa terminal mais alta do que se supunha antes e improvavel
queda ainda em 2023. Na frente local, testemunhamos a continua deterioragdo das expectativas para a inflagdo do IPCA, com a Pesquisa Focus do Banco Central do
Brasil elevando a previsdo de 2024 para 4,02% - um aumento de 0,15 p.p. nas Ultimas quatro semanas e 1,02 p.p. acima da meta de inflagdo. Além disso, a
possibilidade de revisdo para cima das metas dominou as manchetes e exerceu pressdo sobre a curva de juros. Apesar desse contexto, surpreendentemente, as taxas
prefixadas mais curtas recuaram, precificando a maior probabilidade de que o Copom realize cortes na taxa Selic no segundo semestre do ano. De fato, o atual nivel
de 13,75% ja é bastante restritivo, atingindo a atividade econémica e a confianga das empresas e dos consumidores. Além disso, a discussdo em curso do governo
sobre o aumento da meta de inflagdo vem sendo interpretada como um caminho para reduc6es. Em relagao aos titulos indexados a inflagdo, as NTN-Bs sairam-se
relativamente bem em comparagdo ao mercado de juros nominais, apoiadas pelas inten¢des do governo de remover a isengdo fiscal sobre os pregos da gasolina e do
etanol e pela alta probabilidade de revisdo em alta da meta de inflagdo.

Andlise do Mercado de Renda Variavel - Os mercados aciondrios globais reverteram o movimento de alta ocorrido em janeiro e apresentaram retornos negativos em
fevereiro. O principal indice da bolsa norte-americana, o S&P500, caiu 2,61%. Ja os indices MSCI para mercados globais e para mercados emergentes cairam 2,53% e
6,54%, respectivamente. O desempenho do mercado brasileiro ndo foi diferente, o Ibovespa caiu 7,49% em moeda local e 9,83% em ddlar, uma vez que o Real
desvalorizou-se. O Ibovespa vinha apresentando retornos positivos até meados do més, quando inverteu a tendéncia, mesmo movimento observado no mercado
aciondrio norte-americano. O fluxo de investimento estrangeiro no mercado brasileiro também passou de positivo para negativo em meados de fevereiro. O saldo
mensal em fevereiro foi de -R$1,3 bilhdo (até 27/2), acumulando um saldo de R$11,4 bilhdes em 2023. O desempenho do mercado brasileiro estd sendo ditado muito
mais pelas dinamicas macroeconémicas globais do que locais. Isso fica claro quando observamos o movimento de alta em janeiro e a inversdo desse movimento em
meados de fevereiro.

Andlise do Mercado de Crédito - Em fevereiro, o mercado de crédito prosseguiu volatil em razao de noticias de empresas em busca de reestruturacdo de dividas e
ocorréncias de rebaixamento de classificacdo de risco de crédito pelas agéncias de ratings. Muitos dos fundos do mercado eram detentores desses ativos em suas
carteiras e apresentaram um segundo momento de resultados negativos desde o evento de Americanas, quando houve a revelagdo de “inconsisténcias contabeis” no
balango da companhia. A rentabilidade recente desses fundos de crédito privado, abaixo da média histdrica, levou alguns cotistas a solicitarem resgates. Esse
movimento de saida fez alguns gestores do mercado reforcarem a sua liquidez desfazendo-se geralmente de papéis mais liquidos, como papéis de bancos (LF, CDB) e
outros ativos corporativos considerados de baixo risco de crédito (“High Grade”). Ao mesmo tempo, esse fluxo de venda provocou uma abertura do chamado prémio
de crédito (“spread”) dos ativos e impactou a marcagao a mercado dos ativos, inclusive a rentabilidade dos nossos fundos. Entendemos que esse é um movimento
técnico de busca de liquidez, intensificado por um desbalanceamento de oferta e demanda, e ndo um movimento decorrente de piora generalizada de risco de
crédito.

Posicionamento em Renda Varidvel - Aproveitamos os momentos de baixa do mercado para subir a exposi¢do na classe de ativos através de indice futuro.
Mantivemos a diversificagdo numa cesta de papéis de companhias mais resisténcias aos impactos do ciclo econdmico e fluxos de mercado.

Posicionamento em Renda Fixa - Seguimos com uma atuagao tética no Pré, mas com viés aplicado em taxa (otimista). Subimos gradativamente a exposi¢do durante o
més, através dos vértices até 2 anos, considerando um cendrio provavel de corte da taxa Selic no horizonte de analise e prémios sendo negociados acima dos
histéricos. Também atuamos aplicados na parte mais longa da curva de juros, junto com protecdes tomadas na parte intermediaria. No mercado de NTN-Bs,
exploramos os vencimentos 2025 e 2028, também entendendo algum espaco de recuo dos juros reais.

Moedas e Juros Internacionais - As posi¢des aplicadas (otimistas) em juros americanos de 10 anos e a diversificagdo com uma cesta de moedas trouxeram impactos
negativos.
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Caracteristicas do produto

> Razdo Social
FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO UNIPREV |

> Taxa de Administragdo
(%a.a.)
0,0195

> Taxa de performance (%a.a)
N&o ha

Informagdes relevantes

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO UNIPREV | CNPJ 04.885.601/000180 - 28/02/2023

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Ndo ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributdrio para fundos de longo prazo. Este fundo s6 pode ser acessado por meio de um FICFI. PUblico alvo: O FUNDO destina-se a receber aplicagdes de recursos provenientes, exclusivamente, do FICFI
MULTIMERCADO UNIPREV, CNPJ 02.850.617/0001-21, cujo Unico cotista é a Unisys Previ — Entidade de Previdéncia Complementar. Objetivo do fundo: N/D. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE -
Fundos que sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de
investimentos dos Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentracdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 28/11/2071. Taxa de Administracdo max.:
0,020%. Taxa de Performance: N&o ha. Este fundo é destinado exclusivamente a proponentes qualificados. Fonte de dados do material: [tau Asset Management. Material de divulgacdo do fundo - A
Ital Asset Management é o segmento do Itall Unibanco especializado em gest&o de recursos de clientes. Leia a lamina de informagBes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.
Rentabilidade passada n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualguer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito— FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas,
elogios e dentincias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis

> CNPJ
04.885.601/0001-80

> Data de inicio
28/11/2011

> Horério de Fechamento
14:00

> Tributacdo

LONGO PRAZO SEM
COMPROMISSO

> Cotizacdo da aplicacdao
D+0

> Cotizacdo do resgate
D+0

> Liquidagdo do resgate
D+1
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Ultimas implementagdes

dt

25-07-2016

01-04-2016

04-01-2016

31-01-2014

Tipo

META

META

BENCH

BENCH

das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Confidencial | Externo

Composicao

100% CDI + 1% liquido

100% CDI + 0,55% bruto

100% CDI

64% CDI + 16% IMA + 20% IBrX-100



