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RELATORIO MENSAL — Abril/2020
{J,B TGPactual UNIPREV Ill FIM

O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de Abril 1.07% totalizando -6.86% no ano, equivalente a
294.10% e -420.73% em relagao ao CDI +1% respectivamente.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.

Rentabilidade (%) em RS

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2016

% Fundo 022 1.34 3 1,44 0,68 A0 A8 1,27 1,24 52 042 0,93 35

% DI - 13336 11273 13642 6148 12093 13390 1050 11,76 14457 4098 #8281 96,95

CDI+1% - 1,08 2 1,13 1,19 25 19 1.3 1,19 13 112 1,21 514

2017

% Fundo 1,13 1,05 0,11 0,96 0,62 1,20 1.4 021 03 1,20 0,66 3
% (DI 10351 121560 1084 121,21 665 15002 17812 319 441 22322 107,09 113,28
CDI+1% 118 054 4 0,386 1,0 0,89 072 073 065 052 1,04 59136
2018

% Fundo 1,26 054 077 0,51 0,66 0,20 a2 0,08 0,74 A1 0,85 0,91 8,32

% DI 6,72 16,74 3,57 47,71 - 3836 18838 487 15837 33258 17343 18463 129,45

CDI+1% 067 054 0,62 0,60 - 0,60 0,63 066 054 0,63 057 057 748

2019

% Fundo 1,39 0,24 0,26 1,04 1,08 26 33 0,66 0,70 015 157 1,07

% (DI 256,24 4909 5521 20052 19868 26853 23434 4221 14530 3007 44268 185,52

CDI+1% 063 057 0,54 0,60 063 0,54 0,66 055 057 045 046 7.03

2020

% Fundo 072 -1.24 -7.36 1,07 0,86 042,16
% DI 191,24 - - 37588 = 1046
CDI+1% 046 - - 0,36 - 708,30

iquida de taxa de administragio & performance, porém ndo liguida de impaostos devidos. Inicio das atividades em 7/Few2003. Patimdnio médio em 12 meses: RS 12046 MM.

Patrimonio: RS 114,39 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel 2.33%
Renda Fixa -1.23%
Despesas -0.02%

Total Consolidado 1.07%

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Abril/2020, o UNIPREV Il FIM performou consideravelmente acima da meta
estabelecida para a Carteira Consolidada. Seguem os comentdrios a respeito das estratégias
utilizadas pelo UNIPREV Ill FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa contribuiu negativamente para o resultado mensal do UNIPREV Il FIM,
com rentabilidade de -1.23% no més, equivalente a -341.94% do CDI + 1% ao ano (meta).

O UNIPREV Il FIM possui exposicdo de aproximadamente 83.5% e seu Patriménio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (43% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.



A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da alocagdo no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal.

Nossa estratégia de crédito corporativo foi negativamente impactada pelos eventos previmos na ultima carta.
Ao longo do més tivemos uma piora nos spreads dos ativos, bem como remarcagdes de preco importantes,
promovidas pela nossa Administradora, que afetaram nossas posicdes em letras financeiras. No final do més
observamos uma melhora marginal do mercado, apontando para uma estabiliza¢éo. Sequimos monitorando
atentamente a saude financeira das empresas da nossa carteira e acreditamos que os pregos dos ativos
devam se recuperar ao longo dos proximos meses, o que traria retornos para o fundo acima do seu carrego
devido ao ganho de capital da marcagdo a mercado. Vale ressaltar que atualmente o carrego do fundo jd estd
bem elevado, perto de 180% do CDI.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP.
Rentabilidade (26) em RS!

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2012

% Fundo 1,03 089 031 0,50 085 0,71 077 0,78 061 062 0,63 0,39 9,65 9,86
9% CD 111,08 11860 11355 11367 11536 11070 11383 11261 11274 1359 11589 162 11453 11402
2013

% Fundo 0,74 058 066 0,72 0,66 0g7 0,79 0,76 076 087 0,77 084 920 1857
% CD 120,02 068 12357 11879 11350 11384 1M07 11019 10832 10652 10503 10807 1379 114,55
2014

% Fundo 051 084 083 0,58 094 083 103 052 058 1,01 0,50 102 11,75 3406
% CD 103,10 10803 10947 10792 10860 10933 10831 10700 10873 10715 10728 10680 10872 11308
2015

% Fundo 1,07 087 1.1 1,01 1,06 114 127 1,19 119 1,18 1M 1,20 142 53,18
% CD 11585 10833 10689 10670 10727 10739 10783 10767 10748 10651 10560 10325 107,76 11233
2016

% Fundo 0,79 061 135 1,20 128 134 138 134 1,30 128 1,79 1,20 1592 7756
% CDi 7444 6064 11§62 11382 11560 11565 12484 11008 11731 12238 17306 10708 11368 11411
2017

% Fundo 1,21 113 125 0,20 1,04 104 092 089 072 072 0,65 061 11,65 98,25
% CDi 111,15 130,17 11881 1471 11210 127588 11522 11157 11148 11133 11404 11342 17,10 116,02
2018

% Fundo 0,69 053 061 059 .56 0g2 0,60 067 055 054 059 064 11324
% CDi 11854 11293 11534 11485 10895 118%2 11155 11863 11791 11808 12036 13006 117,30
2019

% Fundo 0,65 063 058 062 051 061 052 048 023 - 033 585 12573
9% CD 11906 12695 1114 11346 10972 10718 10344 10333 4855 0,70 8868 98,08 116,12
2020

% Fundo 042 028 -286 2,87 -5,00 11445
9% CD 111,40 9368 - - -38346 103,12
'Liguida de taxa de administraclo e performance, porém no liquide de impostos devidos. ? Inicio das atividades em 22/Dez/11. Parimdnio médio em 12 meses: RS 1.746,20 MM,

Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Illl FIM possui exposicao a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de opera¢des no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
negativamente para o resultado mensal:

Em relagdo a politica monetdria, o BC mudou a comunicagdo, cortou em 75 pontos-base a taxa Selic e
sinalizou um ultimo ajuste adicional na préxima reuniéo de magnitude néo superior a este. Dado que o cendrio
inflaciondrio indica amplo espago para corte de juros, acreditamos que o Banco Central deve seguir cortando
0s juros nGo necessariamente apenas na proxima reunido. Sendo assim, dado o fundamento econémico
recessivo, porém com riscos fiscais e politicos associados ao cendrio doméstico, temos hoje uma alocagdo
reduzida na parte curta da curva de juros nominal, sem viés de aumento significativo nos niveis atuais, até que
os desdobramentos quanto ao aspecto permanente ou tempordrio da expansdo fiscal estejam mais claros.



2) Renda Variavel

O UNIPREV IlIl FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 16.5% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de 16.5%
no més e o indice IBX100, meta para renda varidvel, rentabilizou 7.9%.

Segue um breve comentdrio a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

O Absoluto Institucional apresentou uma valorizagéo de 16,5% em abril, enquanto o Ibovespa subiu 10,2%.
Conforme abordamos no comentdrio de margo, procuramos aproveitar a queda homogénea do mercado para
concentrar o portfdlio nos ativos de maior qualidade, o que nos permitiu colher resultados superiores jad em
abril. Nesse sentido, os destaques do més foram Magazine Luiza (+27,5%), Natura (+38,0%) e Lojas
Americanas (+38,2%). No caso da Magazine Luiza, a forte performance da agdo no més bem como sua
resiliéncia ao longo do ano (+4,3% vs. Ibovespa -30,4%) reflete o reconhecimento do mercado com o
posicionamento competitivo da empresa diante da pandemia do Covid-19, devido a sua alta exposicdo ao
comércio eletrénico. Em 2019, o canal online representava 45% do seu volume de mercadorias vendidas. A
expectativa de uma acelera¢do da penetrag¢do do canal online no varejo, bem como o entendimento de que a
Magazine Luiza possui uma das melhores equipes e capacidade de execugdo do setor, reforcam a perspectiva
de que a empresa deve acelerar ganhos de participagdo de mercado e sair mais fortalecida da crise. Com
relagdo a Lojas Americanas, a performance da agdo refletiu a manutengdo de grande parte de suas lojas
abertas o que além de garantir alguma resiliéncia para suas opera¢oes vis-a-vis outros varejistas contribuiu
para uma vantagem competitiva relevante para sua subsididria de e-commerce, a B2W, durante a crise
possibilitando a aceleracdo da interoperabilidade entre os canais fisico e online do grupo. Por fim, a Natura
recuperou parte da realizacGo do més anterior em virtude de uma ruptura menor que o esperado do canal de
venda direta, ainda mais quando comparado a outros formatos, e a dissipa¢cdo de algumas preocupagées com
relagdo a alavancagem bruta da empresa devidamente enderecada por seus executivos ao longo do ultimo
més.

Conforme mencionamos anteriormente, o Ibovespa valorizou 10,2% em abril. Apds ter registrado, em margo, a
maior queda desde a crise de 2008 em decorréncia da rdpida disseminagdo do Covid-19 ao redor do mundo, os
mercados globais se recuperaram parcialmente em abril, com o S&P 500 registrando a maior alta mensal em
33 anos, subindo 12,7%. O més também registou uma queda de 36,2% do VIX (indice de volatilidade da bolsa
americana) o que sugere uma maior racionalidade nos mercados. Além dos mercados aciondrios, o petréleo
Brent também apresentou performance positiva no més, 11,1%, se recuperando em parte da queda
apresentada em marco. A performance é reflexo do acordo entre a OPEP (Organizagdo dos Paises
Exportadores de Petrdleo) e Russia de cortar a produgcdo em maio e junho em 10 milhées de barris por dia. No
caso do WTI, petrdleo de referéncia nos EUA, a perspectiva positiva acerca do ajuste na produ¢do mundial nGo
foi suficiente para compensar a deteriora¢Go na expectativa de recupera¢do da demanda e a limitagdo
logistica para estocar o produto, fazendo com que o mesmo fechasse o més em queda de 8,0% - esses fatores
fizeram com que o prego do seu contrato futuro chegasse a operar em terreno negativo pela primeira vez na
histdria.

Ao longo do més péde se observar mais claramente os primeiros impactos que as politicas de restrigéo social
estdo causando na atividade econémica global. Os EUA registraram mais de 30 milhées de pedidos de seguro
desemprego em 6 semanas. Além disso, alguns paises reportaram quedas historicas no PIB do primeiro
trimestre, como por exemplo China, Franga e EUA reportando recuo de 6,8%, 5,8% e 4,8%, respectivamente.
Isso tem levado os agentes econémicos a revisarem para baixo suas estimativas para o crescimento do PIB
global em 2020. O FMI revisou sua projegdo para -3,0% (vs. +3,3% anteriormente) em 2020 e para 2021, o
fundo projeta crescimento de 5,8%. A fim de minimizar esses efeitos, os governos e autoridades monetdrias do
mundo inteiro continuam tomando medidas de estimulos, mantendo as taxas de juros em patamares



proximos a zero e garantindo a liquidez no mercado de crédito. Os EUA vém liderando esse movimento que,
entre estimulos fiscais e monetdrios, jd acumulam USS7,7 trilhées, o equivalente a 35% do PIB.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Rentabilidade (%) em RS!

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out MNow Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2010
Furde 507 -1m S48 587 -1,52 1,15 1553 1559
Ibon® G,66 -151 658 179 420 236 949 949
01
Funde =400 132 427 -0ga 072 -159 0,90 -143 -134 826 059 255 477 21,21
Tbons® -394 1,22 1,79 -358 -2,29 343 <574 -196 -738 11,49 -2,51 -021 -18,11 -10,34
2012
Funde 305 745 0,07 217 -5,80 249 429 290 049 192 424 326 20,21 Se62
Tk 11,13 434 -1,598 417 -11,86 -02%5 an 1,72 3,70 -356 o071 &05 F40 -3,70
2013
Funde 163 =170 0,03 21 058 625 1,29 107 405 434 -0.31 -231 4,29 G334
I -1,95 =391 -1,87 -078 -430 -1131 1,64 358 455 3,66 =327 -1,86 -15,50 -1853
2014
Funde £32 104 5,98 g3 1,01 £23 037 £28 -39 429 294 -544 962 7504
Ibon™ =151 =114 TE 240 -075 3Te 5,00 o978 -11,70 095 ns -862 -2 -21,00
2015
Funde -4.54 aa0 1,39 6,80 -2,79 237 0,60 -547 -147 -1,66 -209 -2 14 -1,18 7692
I 520 997 -0,84 093 -5,17 051 -417 £33 -335 180 -163 -390z -1231 -31,51
2016
Funde 050 1461 918 512 -2,60 617 a7 -314 -1,19 530 -0.25 -1.23 1832 109,34
lbon® H7% 591 16,97 770 -10,00 630 1122 1,03 0D 1123 4G5 -27 3894 -4E85
m7
Funde 399 341 0,69 249 =217 208 461 621 523 -249 -216 495 2972 171,55
lbon® 738 308 -252 064 -412 030 4,80 746 4EE o2 315 516 26,86 20,70
2018
Funde 779 024 1,50 -0a7 -8,05 -191 613 455 219 13,00 34 288 2097 228,50
lbon® 11,14 052 0,0 0EE -10,87 520 a.88 321 348 1019 238 -1,81 15,02 3BEC
209
Fundo 762 -1,85 -1,42 40 330 485 4,60 193 1,25 234 0,24 FA L] 39,73 357 38
Ibon® 1082 186 -0,18 038 0,70 4 06 0,84 067 357 236 095 685 3158 a270
2020
Fundo 203 -713 -31,71 16,50 -M A2 24479
Ibons® -163 -343 -29,50 10,25 -3039 7,19

" Liquida de taxa de administragic e performance, perém nao liquida de impostas devidos. ? Inicio das atividades em 19/u10. Patriménio médic em 12 messs: RS 1.521.80 MM. Retormo anualizado desde o inkic:
13 ,54%. Retorma em 12 meses: -2,08%. * Este indicadar & mera referéncia econdmica & ndo pardmetro objetive do funde.

- ] Fundes de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanisme de seguro ou, ainda,
?‘ :#E;:BII::[:@; ad:“f an do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
adign e Regulagdo e ) . ) ~ ) - _ - ) . -
Mdh?:res Praticas para Es F:ndos cuidadosa do regulamente, do formulario de informacdes complementares e da lamina de informagoes essendais pelo investidor ao aplicar seus
ANBIMA de hwestimenta, recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar osriscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consegiientemente,

possiveis variagdes no patrimanio investido.




