’/}‘BTGP tual RELATORIO MENSAL - Fevereiro/2020
_ dCtud UNIPREV IIl FIM

O UNIPREV Il FIM rentabilizou no més de fevereiro -1.24%, alcangando uma rentabilidade de -
0,53% em 2020, equivalente a -340.65% em relagao ao CDI +1%.

Segue a tabela de rentabilidades mensais atualizadas do UNIPREV IlI FIM.

Rentabilidade (%) em RS

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Mov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2016

% Funda 0,22 134 A1 1,44 0,68 48 1,27 1,24 042 093 35

% CDI - 13336 1273 13642 6148 13390 1050 11,76 4058 B281 96,95

CDI+1% - 1,08 2 1,13 1,15 g 3 1,19 3 12 1,2 514

2017

% Funda 1,13 1,05 a1 0,96 062 0,57 28 1,20 1,14 021 03 1,20 066 62,3
% CDI 103,51 211580 1084 111,21 66,5 16023 15002 17812 319 5441 22322 107,09 13,28
CDI+1% 1,18 054 4 0,86 1.0 058 0.8% 072 073 065 062 1,04 591,36
2018

% Funda 054 0,51 0,66 0,20 oz 0,08 0,74 A1 0,85 09 832

% CDI 16,74 97,71 38356 18838 487 15B37 33258 17343 18483 129,45

CDI+1% 054 0,62 0,60 - 0,60 063 066 054 063 057 057 7AR

2019

% Funda 1,39 024 0,26 1,04 1,08 26 A3 078 066 Q70 015 167 107

% CDI 256,24 4909 5521 20052 19868 26853 4221 14530 3907 44258 185,52

CDI+1% 063 057 054 0,60 063 054 055 057 045 046 7,03

2020

% Fundo 072 -1.24 -0,53

% CDI 191,24

CDI+1% 046

iquida de taxa de administragao e performance, porém ndo liquida de impostos devides. Inicio das atividades em 7/Fev/2003. Patrimanio médio em 12 meses: RS 12051 MM,

Patrimonio: RS 123,97 MM

Segue um resumo da Atribuicdo de Performance por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel)
referente ao més passado.

Estratégia Contribuicao Nominal

Renda Variavel -1.45%
Renda Fixa 0.24%
Despesas -0.02%

Total Consolidado -1.24%

*Conforme estabelecido na Politica de Investimentos da UNISYS-PREVI, estdo sendo considerados como
metas: i) CDI + 1% a.a. para o Segmento de Renda Fixa; ii) IBX 100 para o Segmento de Renda Variavel e iii)
CDI + 1% a.a. para a Carteira Consolidada.

No més de Fevereiro/2020, o UNIPREV Ill FIM performou abaixo da meta estabelecida para a
Carteira Consolidada. Seguem os comentarios a respeito das estratégias utilizadas pelo UNIPREV Il
FIM:

1) Renda Fixa

A estratégia de renda fixa contribuiu positivamente para o resultado mensal do UNIPREV Il FIM,
com rentabilidade de 0.24% no més, equivalente a 61.6% do CDI + 1% ao ano (meta).



O UNIPREV Il FIM possui exposicao de aproximadamente 81% e seu Patrimonio em Renda
Fixa, entre Crédito Privado (48% do PL do fundo) e o restante em titulos publicos e/ou caixa.

A exposicdo do UNIPREV Ill FIM em Crédito Privado é através da aloca¢dao no fundo BTG
Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP. Segue um breve comentario a respeito da performance
deste fundo investido. Maiores detalhes podem ser encontrados na Carta Mensal.

No més de fevereiro o BTG Pactual Crédito Corporativo apresentou rentabilidade de 93.68% do CDI,
alcangando assim 103.62% do CDI no ano e 93.85% do CDI em 12 meses. O movimento observado no mercado
de crédito ao longo das ultimas semanas reflete o conservadorismo da industria por conta dos movimentos
recentes, que provocaram rentabilidades e resgates atipicos para a classe ao final de 2019. Notamos a partir
do inicio do ano os ativos estabilizados proximos a um patamar sélido, sinalizando um indicio de teto para as
taxas e apresentando flutuagbes ao seu redor. NGo nos parece ser um quadro semelhante ao observado
recentemente, mas certamente é um reflexo da ainda lenta captagdo dos fundos de crédito em 2020,
consequéncia de um cendrio de baixas taxas de juros e demanda por maiores retornos, aliados a preocupagées
sobre possiveis impactos econémicos globais por conta da disseminagéo do Coronavirus. Uma manutengdo do
cendrio atual naturalmente assusta o mercado de modo geral, de maneira que os danos para as economias
sdo ainda incertos, entretanto, proporciona maior atratividade para a industria de crédito sob a dtica do
investidor, por conta de sua menor volatilidade histérica e também seu melhor desempenho ao longo do més
quando comparado com demais classes.

Para o proximo més, uma apreensdo no comportamento do mercado deve ser observada, incluindo em
certa escala os ativos de crédito, por meio dos seus gestores, emissores e intermediadores, uma vez que
quedas adicionais de juros passam a ser sinalizadas de maneira global, fator que provocard impactos
domésticos também. A industria de fundos e ativos de crédito, historicamente indexada ao % do CDI, apesar
de estar mais atenta recentemente com esses desdobramentos, deve receber certa pressdo. Nesse sentido,
uma diversificagdo prévia de ativos com tal indexador foi conduzida e esperamos que impactos sejam
minimizados em nossas carteiras. Além disso, observamos em fevereiro uma retomada das emissées
primdrias, com ofertas interessantes sendo oferecidas ao mercado, caso por exemplo do FIDC BR Eletro, com
risco e rentabilidade atrativa. Apesar de um cendrio econémico inquieto, taxas baixas ainda constituem um
ambiente propicio para o interesse das empresas emissoras, como também de investidores em busca de
seguranga.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do BTG Pactual Credito Corporativo | FIQ de FIRF CP.
Rentabilidade (%) em R$!?

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Sat Out Nov Dez Acum. Ano  Acum. Fundo
2012

% Fundo 1,03 0,89 091 05 085 0,71 077 0,78 0,61 069 0,63 059 965 9,36
% CD M08 11980 255 11367 1536 11070 113593 11281 1M274  113%  1158% 11827 11453 11402
2013

% Fundo 074 058 0,55 072 056 057 079 0,76 076 087 0,77 0,84 520 1997
% CD 12002 2068 12357 1M8rye 1350 M3g4 1M0F7 0 1101% 10852 10862 10803 1080V 11379 11453
2014

% Fundo 091 0,84 083 0,88 054 085 103 052 038 10 090 02 3406
%0 CDv 10910 10803 10947 10792 10960 10933 10831 107,10 108,73 0715 10728 06,80 11308
2015

% Fundo 107 087 1,1 1,01 106 1,14 127 1,18 1,19 1,18 nm 1,20 142 53,18
% CD 1585 10633  1068% 1067 10727 1073% 10783 10787 10748 10851 10560 10325 10776 112332
2016

% Fundo 079 081 135 1,20 1,28 1,34 A8 1,34 1,30 1,28 179 1,20 1592 7756
% CD 7444 8064 11662 11382 11560 11589 12484 11008 11731 12238 17308 10708 11368 1141
20017

% Fundo 1,21 113 125 0,90 104 1,04 092 0583 072 072 0,65 051 65 58,25
% CD 1M15 13017 891 11471 12,1 12788 11522 111,57 11149 111,33 11404 1342 117,10 118,02
2018

% Fundo 059 053 051 059 056 052 060 057 0,55 054 059 054 1132
% CD 124 11293 534 1148% 10855 11852 11155 11ge3 1179 1808 12036 30,06 117,30
2019

% Fundo 055 053 054 058 052 51 01 052 048 3 - 33 1257
% CD 11906 12695 554 11145 1346 10872 10718 10344 10333 4855 070 8863 116,12
2020

% Fundo 042 028 070 12730
% CD 111,40 9368 103,62 116,07

Vliguida de texa de administragBo e performance, parém néo liquide de impostes devidos. 7 Inicio das atividades em 22/Dez/1 1. Patriménio médic em 12 meses: RS 158527 MM,



Adicionalmente no segmento de Renda Fixa, o UNIPREV Ill FIM possui exposicdo a titulos
publicos para buscar obter ganhos de capital através de opera¢des no mercado de juro doméstico.
Segue um comentdrio a respeito da estratégia utilizada com titulos publicos, que contribuiu
positivamente para o resultado mensal:

Na parte de Renda Fixa, a posicdo pequena aplicada na parte curta da curva de juros nominal no Brasil
apresentou resultado positivo. O més de fevereiro se caracterizou pelo aumento da probabilidade de uma
pandemia global causada pelo alastramento dos casos de Corona Virus ao redor do mundo, especialmente
para a Coreia do Sul e Itdlia e por deixar mais evidente o risco de cauda de uma vitéria Democrata na eleigdo
presidencial americana.

Com a magnitude dos movimentos nos mercados globais, os assuntos domésticos ficaram em segundo plano.
De maneira semelhante aos demais paises emergentes, os ativos brasileiros apresentaram desempenhos
bastante negativos ao longo do més, com destaque negativo para o Ibovespa que recuou 8,4%.

No Brasil, a inflagdo continua controlada e suas expectativas ancoradas. A atividade econémica vem sendo
menos dindmica do que o esperado ao final do ano passado e temos o risco de ser ainda menos dindmica
devido aos impactos do coronavirus na atividade econémica global. Entendemos que nesse clima de menor
atividade global e queda global de juros, haverd mais conforto para o Banco Central retomar os cortes da
Selic.

2) Renda Variavel

O UNIPREV Il FIM possui exposicdo em Renda Varidvel através da sua alocagdo, de
aproximadamente 20% de seu Patrimonio, no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA.

O fundo BTG Absoluto Institucional FIQ FIA apresentou uma rentabilidade nominal de -7.13%
no més e o indice IBX100, meta para renda variavel, rentabilizou -8.22%.

Segue um breve comentdrio a respeito da performance deste fundo investido. Maiores
detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo.

O Absoluto Institucional apresentou uma desvalorizagéo de 7,1% em fevereiro, enquanto que o Ibovespa
registrou perda de 8,4%. Os principais destaques negativos do fundo foram Ultrapar (-23,5%), Magazine Luiza
(-9,5%) e Vale (-11,9%). De maneira geral, tanto o Ibovespa quanto o portfdlio foram impactados
negativamente pelo selloff global dos mercados apds a dissemina¢do do Covid-19, popularmente conhecido
como Coronavirus, para novos paises (mais detalhes a sequir). No caso de Ultrapar, as acdes sofreram pressdo
adicional dada a recuperacio sequencial de resultados mais lenta que o esperado no 4T19. Contribuiu
também a queda do preco do petroleo, que deve levar a uma perda financeira nos estoques de combustivel da
Ipiranga no 1T20. Com relacGo a Vale, apesar de reportar um resultado no 4T19 em linha com o esperado, a
empresa anunciou um reforco de provisdo de USS5671 milhées referente ao seu plano de descaracterizagédo de
barragens, o que ndo estava sendo previsto pelo mercado. Além disso, a Vale continua em negociagbées com o
Governo do Estado de Minas Gerais e com outras autoridades a fim de alcangcar um acordo que proporcione
um marco legal para a execugdo de reparacbes e indenizacbes e consequente suspens@o das agdes civis
existentes. Para isso, a empresa estima a necessidade de uma provisdo adicional variando entre USS1 bilhédo e
USS2 bilhes, superior as expectativas. Do lado positivo, o destaque foi a Equatorial (+3,4%), que teve sua
acdo suportada pela abertura da Audiéncia Publica da Aneel para a Revisdo Tarifdria Extraordindria (RTE) da
distribuidora de Alagoas, reduzindo as preocupa¢bes do mercado sobre um potencial adiamento da mesma e
aumentando a probabilidade de uma solugdo positiva para a RTE da distribuidora do Piaui. Adicionalmente, a
empresa reportou bons dados operacionais para o 4719 com cargas melhores em todas as distribuidoras.

O Ibovespa, conforme dito anteriormente, recuou 8,4% em fevereiro acompanhando o movimento
global de aversdo a risco. Na ultima semana de fevereiro, noticias acerca da chegada do virus em diversos
paises na Europa, especialmente na Itdlia, levou os agentes econémicos a revisarem para baixo suas



expectativas com relagdo ao crescimento global, intensificando um movimento de busca por ativos mais
seguros e de desalavancagem financeira dos fundos de investimento. Isso impactou diretamente os mercados
aciondrios globais, com o S&P, indice de referéncia do mercado de acbes americano, recuando 8,4%. Além das
bolsas de valores, o pre¢o do dleo também teve forte retragdo em decorréncia do potencial impacto do virus
na atividade global, registrando queda de 12,0% no més. Do lado doméstico, a divulga¢Go de dados
relacionados a atividade econémica mais fracos que o esperado pelo mercado, como produgdo industrial e
vendas no varejo, trouxeram pressdo adicional para a bolsa brasileira, sugerindo uma recuperagdo econémica
mais lenta que o previsto anteriormente.

Segue a tabela de rentabilidades atualizadas do fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ
FIA. Maiores detalhes podem ser encontrados no informativo mensal deste fundo investido.

Rentabilidade (%6) em RS!

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Sat Out Nov Daz Acum. Ano  Acum. Fundo
2010
% Fundo 507 -101 548 587 -152 1,15 15,60 15,50
lbow® 666 -351 658 1,79 -4,20 238 948 G949
20m
% Fundo 400 1,32 427 089 07z <280 090  -143 134 826 -050 255 477 2121
lbov* -3.04 1,22 179 -3,58 -229 -343 -5,74 -85 738 11,49 -2,51 021 -1811 -1034
2012
% Fundo 305 745 a7 217 -5,89 245 439 250 049 1,82 4,24 326 29,21 5662
lbov* 11,13 434 188 417 -1186  -0,25 321 1,72 370 356 071 £,05 740 370
2013
% Fundo 163 -1,70 203 2,23 058 -6,25 129 107 408 434 -0,31 -2.31 4,28 6334
lbow® -1,85 -391 -1.87 078 -430 -11,3 164 368 485 386 -3,27 -1.86 -1550 -18.63
2014
% Fundo £,32 1,04 5,56 283 101 573 037 828 039 p29 204 544 962 79,04
lbow® -7al -1,14 705 240 075 376 500 978  -1170 2,85 018 -8,62 -2,91 -21,00
2015
% Fundo 454 880 139 680  -270 237 080 -547 147 186 -200 -204 -1,18 76,92
lbov* 5,20 997 084 903 617 061 417 833 -336 180 -163 383 -13,31 3151
2016
% Fundo -0,50 161 815 512 -269 6,17 837 -3,14 -1,18 &30 -9,25 -1,23 18,32 10534
lbow® -5,79 591 16,57 770 -1009 5,30 1122 103 080 11,23 -4,65 =271 3504 -485
2017
% Fundo 359 341 0,60 240 217 208 481 £21 523 249 <216 485 2972 17156
lbow® 738 308 -252 064 -412 030 480 748 488 002 -3,15 &6 2685 2070
2018
% Fundo 778 024 180 097 -G05  -191 613 465 219 1300 342 288 097 228,50
lbov® 11,14 052 om 088 -1087 -5 888 -3.21 348 10,19 238 -1.81 15,03 3885
2019
% Fundo 7e2 -1,86 =142 401 330 4,85 460 1,63 125 234 0,24 719 39,23 35738
lbov* 082 -8 018 098 070 406 084 D57 357 235 0,05 6485 31,58 82,70
2020
% Fundo 203 7,13 =524 33340
lbow® -163 -8,43 -9,02 E458

" Liquida de taxa de administragic e perfarmance, porém nao liquida de impastos devidaos. ? Inicio das atividades em 19/Jul/10. Patrimdnio médic em 12 meses: RS 1.428,12 MM, Retomo anualizado desde o inlcic:
16,55%. Retormo em 12 meses: 24,91% * Este indicador é mera referéncia econdmica e ndo pardmetro ohjetivo do fundo.

- ] Fundes de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanisme de seguro ou, ainda,
A, |:fesenle instituigao Ed&ﬂl:l a0 do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
Cadign ANBIMA de Regulagio e X . . . X . i . k ) _
Melhores Préticas para 0s Fundas cuidadosa do regulamento, do formulario de informages complementares e da lamina de informagdes essendiais pelo investider ao aplicar seus
ANBIMA d Investimento, recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consegiientemente,

possiveis variagdes no patrimanio investido.




