POLITICA DE INVESTIMENTOS

UNISYS-PREVI

Entidade de Previdéncia Complementar

2025



Sumario

1. FINALIDADE DA POLITICA DE INVESTIMENTOS .....cccseursaersssssssssssassssssssannsss 3
2. PLANO DE BENEFICIOS ....cccussurssessssssssasssssssssssssssssssssssssssssssassssssssassssnsssssnnne 4
2.1 EMPRESAS PATROCINADORAS .....ccourssunssssssssssssssssssssssssssssssassssssssassssssssassnns 5
3. DIRETRIZES GERAIS.....coursserssasssssssssssssssssssssssssssassssssssasssssssssssssssssssssssssssnns 5
4. GOVERNANGA ....corierireersssrsssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssassasssssassssnsssnns 6
4.1 CONTROLES INTERNOS....ceiieurssansssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssassssnsssnns 8
5. POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE DE SEUS PRESTADORES DE

SERVICOS E DAS PESSOAS QUE PARTICIPAM DO PROCESSO DECISORIO......... 8
6. GESTAO DE INVESTIMENTOS ..covvuerssussssessssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssassssnnss 8
6.1 PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES......courssemssssrssssssssssssssssssssssssssssssssssnnss 9
6.2 ACOMPANHAMENTO DE GESTAO ...covcerssusrsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssassnns 11
6.3 MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS ...covvuerssserssssssssssssssssssssassssnssssnsss 12
6.4 SEPARACAO DE RESPONSABILIDADES......cccutsserssssssssnssasssssssssssssassssassssnsnsn 13
6.5 PROCESSO DE SELEGCAO DE CUSTODIA........ccconmsmrsasmsssssssssssssnsssnssssssssssanens 13
7. DIRETRIZES PARA A ALOCACAO DE RECURSOS .....ccoerrerssnsssnsssnssssssssssssssaness 14
7.1 FAIXAS DE ALOCACAO POR SEGMENTOS......ccomsamssasssssssnsssnsssnssssssssssssssansas 14
7.2 GESTAO DE CADA SEGMENTO ......ceieeiimrsanssasssasssssssssssssssssssnsssssssssssssssssssnsns 15
7.3 PROCESSO DE ALOCAGAO.......cccrssmrssnmsssmsanssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssassas 16
7.4 RESTRICOES DE INVESTIMENTOS ..cccoursmrsasssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssassss 16
7.5 LIMITES DE ALOCACAO NOS ATIVOS DE CADA SEGMENTO ......ccevvnrsanssanses 17
7.5.1 RENDA FIXA ..oocuursuessassssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssnssssssssssssssssssanssn 17
7.5.2 RENDA VARIAVEL ....cceiueiinrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssassssnsssns 18
7.5.3 OPERAGCOES COM PARTICIPANTES....cccrsesessassssssssasssssssssnsssassssnsssassssnsssns 19
7.5.4 INVESTIMENTO NO EXTERIOR ...cccourssusssansssassssnsssasssssssssnsssassssnssssssssnsssans 19
7.6 LIMITES DE ALOCACAO E CONCENTRACAO POR EMISSOR.......coeursunrssnssans 19
7.7 OPERACOES COM DERIVATIVOS .....coevvinmrssnsssassssssssssssssssssssssasssssssssssssnsssans 20
7.8 DESENQUADRAMENTOS .....ueiiienrisssssssmssssssssssssssssssssssssssssssssssassssnssssssssnsssns 20
8. METAS DE RENTABILIDADE ......ccceeurssmssassssssssasssssssssssssasssssssssssssassssnssssnsnns 21
8.1. RENTABILIDADE.......coutssasssssrssasssssssssnsssasssssssssssssassssssssassssnsssssssssssssnssssnsnns 22
9. GESTAO DE RISCOS ...coeviurrrsnrssassssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssnsssansss 23
9.1 PRINCIPIOS....ccuutiseersanrssasissssssassssssssssssssssssssssassassssssssssassssnssssssssassssnsssansnn 23
9.2 GOVERNANGA ....ooceiiianrssasissssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssassassssssssssassssnsssansns 24



9.3 RISCO DE MERCADO .....cotmummummsmmsmmmimsmssssssssssssmsssssssssssssssnsssssssssnsnnssnsnnssnnns 24

9.3.1  VALUE AT RISK (VAR) ..cetssasrssassssssssassssssssassssassssssssasssssssssssssassssnssssnsssn 25
9.3.2 ANALISE DE STRESS .ueivserssasssssssssssssasssssssssssssassssssssasssssssssssssassssassssnsnsn 26
9.4 RISCO DE CREDITO.....0etsuersssrsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssassssassssnssssnsnsn 27
9.5 RISCO DE LIQUIDEZ .....cooursserssassssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssasssssssssnssssnsnn 28
9.6 RISCO OPERACIONAL ...cuuiisersssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssassssassssnssssnsnn 28
0.7 RISCO LEGAL .vuerisessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssassssnssssnsnnn 29
9.8 RISCO SISTEMICO ...ccuvrieersssrsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssassssnssssnsnn 29
9.9 RISCO DE TERCEIRIZACGAOD .....coererenrssemsssssssssssasssssssssssssassssssssssssssssssnsssssnnss 29

10. APRECAMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS E FORMAGAO DE PRECO OTIMO
30

11. PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE ASG .....cccvrersarssersasssrssessasssnssassssssnnss 30
12. TERMO DE RESPONSABILIDADE ........ccoccmmemmmmmmmmmsnssmssmsnssssnssssssssssnssnsnnssnnsss 31
13. ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS ......ccceeursersarsaerenas 31
Y ) 0 33
Y )0 I 34



1. FINALIDADE DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A presente Politica de Investimentos estabelece as diretrizes de investimento e gerenciamento dos

ativos do plano de beneficios da Unisys Previdéncia.

Sua elaboracdo levou em consideracdao, dentre outros fatores, a preservacdo do capital, a
diversificacdo, a avaliacdo do risco, a meta de rentabilidade, a estabilidade, a liquidez e custos de

administragao.

A presente Politica visa fornecer aos gestores, participantes e as Patrocinadoras a filosofia e as
informagdes sobre onde e como serdo investidos os recursos do Plano e a identificagdo dos riscos
gue a UNISYS-PREVI estara disposta a correr para atingir seus objetivos. O documento estabelece a
forma de investimento e gerenciamento dos ativos, segundo seus objetivos e caracteristicas,
visando a manutenc¢do do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e respectivo passivo
atuarial e a minimiza¢do da vulnerabilidade desse equilibrio em relagado as oscilagdes de varidveis

macroecondmicas no curto, médio e longo prazo.

Esta Politica de Investimentos foi preparada para assegurar e garantir a continuidade do
gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da UNISYS-PREVI, fornecendo as seguintes diretrizes:

e Faixas de alocagdo estratégica entre os diversos segmentos de aplicacao;

e Objetivos da gestdo de cada segmento e as respectivas metas de retorno;

e RestricOes a alocagdes de ativos;

e (Critérios para a selecdo dos gestores de recursos;

e (Critérios para a selecdo de outros prestadores de servicos;

e (Critérios para avaliagdo da gestdo e acompanhamento de resultados;

e (Critérios adotados para o aprecamento de ativos financeiros;

e (Observancia de principios de responsabilidade socioambiental;

e Politica para o controle e avalia¢do de riscos;



e Politica para a utilizacdo de derivativos;

e Metodologia e os critérios para avaliacao dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez,

operacional, legal e sistémico.

Além das restricées aqui apresentadas, aplicam-se todas aquelas indicadas na Resolucdo do Conselho

Monetdrio Nacional n° 4.994, de 24 de marco de 2022 e suas respectivas alteragdes.

Essa Politica de Investimento sera vigente entre 01/01/2025 e 31/12/2025, conforme aprovado pelo

Conselho Deliberativo ou até sua alteragdo pelo préprio Conselho, caso necessario.

2. PLANO DE BENEFICIOS

Os planos de beneficios em operac¢ao no Brasil devem estar registrados no Cadastro Nacional de Plano de
Beneficios (CNPB) e no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ), conforme estabelece a Resolu¢do CNPC
n? 46, de 12 de outubro de 2021.

Além disso, toda Entidade Fechada de Previdéncia Complementar deve designar:

e Um Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ), responsavel pela gestdo, alocagdo,
supervisdao e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e pela prestagao de informacgdes
relativas a aplicacdo desses recursos;

e Um Administrador Responsdvel pelo Plano de Beneficios (ARPB), que devera acompanhar questdes
relacionadas a aplicagdo das hipdteses biométricas, demogréficas, econdmicas e financeiras, que
compdem os parametros técnico-atuariais utilizados na avaliacdo atuarial dos planos e repassar
informagoes dos planos ao CNPB junto a PREVIC; e

e Um Agente de Riscos Responsavel pelo Plano de Beneficios, que dara apoio as areas de negdcios na
identificacdo, avaliacdo, mensuracgdo, controle e monitoramento de seus riscos. Além disso, o agente
avaliard se a estrutura de governanca, atribuicdes e processos das areas estdo adequadas conforme a
legislacdo e os objetivos estratégicos da Entidade.

Todas as designagdes estdo descritas abaixo, acompanhada de maiores informacées referentes ao Plano

de Beneficios a que esta politica se refere.



Nome Unisys Previdéncia
Tipo (ou modalidade) Contribuigdo Variavel
Meta ou indice de Referéncia (BD) IPCA + 5,05% a.a.
Meta de Rentabilidade (CD) CDI + 0,50% a.a.
CNPB 0207-1986.000583 (Unisys Brasil)
Periodo Habilitacdo Segmento Nome Cargo
PREVIC
Di
04/09/2024 a 2024.884 Investimentos Alexandre Rangel Chaves . |reto.r
17/01/2026 Financeiro
Di
03/08/2023 a 2023.385 Administracdo Leonor Seabra !retora
03/08/2026 Superintendente
03/08/2023 a 2023.385 Administragdo Leonor Seabra D!retora
03/08/2026 Superintendente

2.1 Empresas Patrocinadoras

e  UNISYS BRASIL LTDA

3. DIRETRIZES GERAIS

a) A UNISYS-PREVI é uma entidade fechada de previdéncia complementar sem fins lucrativos, que tem
como objetivo oferecer aos seus participantes uma suplementacdo de renda na aposentadoria. Para
tanto, a UNISYS-PREVI se utilizard dos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia;

b) As decisGes de investimentos devem seguir rigorosamente as regras de investimento determinadas
por essa Politica de Investimentos, pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(PREVIC) e pelo Banco Central do Brasil, ou qualquer outro érgdo competente. Caso haja qualquer
desenquadramento, cabera a Diretoria Executiva da UNISYS-PREVI implantar as devidas medidas a

fim de que se possa regularizar a posicdao de investimentos imediatamente;



c) Nao devera haver conflitos de interesses entre as Patrocinadoras e a UNISYS-PREVI nas decisGes de
investimentos. Caso haja duvidas quanto as questdes de conflitos potenciais, a decisao final cabera
ao Conselho Deliberativo da Entidade;

d) O objetivo da administracdo da carteira da UNISYS-PREVI deverd ser baseado na otimiza¢do da razdo
risco/retorno na alocacdo dos recursos componentes de todos os segmentos, sempre buscando
garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas ao Plano, bem como
procurando evitar a exposicdo excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado ndo
sejam atraentes ou adequados aos objetivos do mesmo;

e) A carteira deverad ter liquidez suficiente para atender compromissos e ter flexibilidade estratégica
para se posicionar em oportunidades que surjam no mercado;

f) N&o serd permitida a aquisicdo de qualquer outro tipo de ativo que ndo esteja previsto nesta Politica
de Investimentos;

g) Os investimentos podem ser realizados por meio de investimentos em fundos condominiais ou
exclusivos ou via carteiras administradas, compostos por classes de ativos que respeitem os limites
e controles dispostos na Resolugdo do CMN n2 4.994/2022, suas respectivas alteracbes, e esta

Politica de Investimentos.

4. GOVERNANCA

Os odrgdos estatutdrios da UNISYS-PREVI sdo responsaveis pela administracdo e fiscalizacdo das atividades
realizadas pela mesma, sendo compostos pelos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e da Diretoria
Executiva.

O Conselho Deliberativo é o 6rgdao maximo da Entidade, sendo o responsavel pela definicdo das politicas e
estratégias. As atribui¢cdes do Conselho Deliberativo estdo descritas na Lei Complementar n2 109, de 29 de maio
de 2001 e Regimento Interno da UNISYS-PREVI. O Conselho Deliberativo deve ser composto por um nimero
impar de integrantes com um minimo de 3 (trés) membros, 2/3 (dois tercos) indicados pelas patrocinadoras e

1/3 (um tergo) pelos participantes.



O Conselho Fiscal é o 6rgao de controle interno da entidade, cabendo a ele o efetivo controle da gestao. O
Conselho Fiscal deve comunicar eventuais irregularidades, sugerir, indicar ou requerer providéncias de
melhoria na gestdo, e emitir parecer conclusivo sobre as demonstracées contdbeis anuais da entidade. O
Conselho Fiscal é responsavel pela elaboracdo de relatérios semestrais que destaguem sua opinido sobre a
suficiéncia e a qualidade dos controles internos referentes a gestdo dos ativos e passivos, e a execu¢do
or¢gamentaria. O Conselho Fiscal deve composto por um nimero impar de integrantes com um minimo de 3
(trés) membros, 2/3 (dois tercos) indicados pelas patrocinadoras e 1/3 (um tergo) pelos participantes. As
atribuicdes do Conselho Fiscal estdo descritas na Lei Complementar n2 109, de 29 de maio de 2001, Estatuto e

Regimento Interno da UNISYS-PREVI.

J3a a Diretoria Executiva é o 6rgdo responsavel pela administracdo da Entidade, em conformidade com a politica
de administracdo tracada pelo Conselho Deliberativo. As atribuicdes da Diretoria Executiva estdo descritas na
Lei Complementar n2 109, de 29 de maio de 2001, Estatuto e Regimento Interno da UNISYS-PREVI e deve ser
composta por um numero impar de integrantes indicados pelas patrocinadoras, sendo um Diretor
Superintendente e demais Diretores. Adicionalmente, cabe a Diretoria Executiva contratar e monitorar o
desempenho dos Gestores dos Recursos sobre os investimentos da Entidade, propondo ao Conselho
Deliberativo da UNISYS-PREVI, a manutencgdo ou substituicdo dos administradores quando for cabivel.

O Conselho Deliberativo e o Conselho Fiscal sdo compostos por membros indicados pelas patrocinadoras e
eleitos pelos participantes. O processo eleitoral para a escolha dos membros dos Conselhos observa as regras
previstas no Regimento Eleitoral da Entidade, assegurando com isso que todos tenham voz e tornem conhecida

a sua visao.



4.1 Controles Internos
Como forma de garantir a observancia das exigéncias estabelecidas pela Resolucdo CMN 4.994/2022, a
Entidade deverd agir conforme determinado em seus regulamentos, politicas, manual de governanca e

regimento interno.

5. POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE DE SEUS PRESTADORES DE SERVICOS E DAS
PESSOAS QUE PARTICIPAM DO PROCESSO DECISORIO

Os prestadores de servigcos, devem sempre agir com honestidade, integridade, com a devida habilidade,
cuidado e diligéncia e de forma justa na conduta de suas atividades.
Devem agir no melhor interesse dos investimentos os quais foram contratados para fazer a gestao.
Devem identificar, gerenciar e monitorar de forma permanente nos termos de sua politica.
Os administradores de carteiras selecionados devem possuir politica de conflito de interesse mencionando
como sdo mitigados os potenciais conflitos de interesse em especial, mas ndo restritos a esses:
a) Entre sua discricionaridade e sua independéncia em relagdo a seus controladores ou sdcios no que
diz respeito as decisGes de investimento.
b) Entre drea de gestdo de investimentos e drea de controle e monitoramento de risco e compliance
c) Com relagBes a outras empresas participantes do mesmo grupo econémico
d) Nas avaliagGes de investimento de emissores, ou do conjunto de cedentes ou sacados e demais
participantes de um produto estruturado
e) Na execucgdo das operag¢des de compra e venda de ativos

f) Na contratacdo de prestadores de servigos.

6. GESTAO DE INVESTIMENTOS
A UNISYS-PREVI optou por terceirizar a gestdo de recursos por entender que gestores externos especializados
possuem uma estrutura mais adequada para a gestdo dos ativos obtendo assim melhores resultados. Além

disso, uma gestdo prdopria demandaria um custo maior com estrutura e informacgdes.



Os Gestores dos Recursos tém liberdade plena na sele¢cdo de papéis, desde que respeitadas as regras de
investimento que se encontram especificadas nesta Politica, além de toda e qualquer legislacdo pertinente
gue esteja vigente ou que venha a ser criada ou alterada.

Os Gestores dos Recursos estdo livres para deslocarem os recursos da carteira de renda fixa para a de renda
variavel e vice-versa (“Asset Allocation”), conforme o entendimento do gestor sobre perspectivas dos
mercados, observando sempre os limites estabelecidos pela UNISYS-PREVI.

Os administradores devem fazer a precificagdo dos ativos da carteira e a Entidade podera, a qualquer
momento, solicitar a metodologia de precificagdo dos ativos de cada um deles. Os administradores dos
fundos de investimentos receberdo taxa de administracdo, cujo valor serd determinado em contrato e
especificado nos respectivos regulamentos.

Os investimentos da UNISYS-PREVI serdo realizados por meio de investimentos em Fundos exclusivos ou
condominiais compostos exclusivamente por ativos de renda fixa, renda varidvel e opera¢des com
participantes, administrados pelos Gestores dos Recursos contratados, desde que respeitem os limites
impostos pela Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n2 4.994/2022 e esta Politica de Investimentos.
Os administradores dos Fundos receberao “taxa de administracdo”, fixa e anual, cujo valor serd determinado
em contrato e especificado nos respectivos regulamentos. Aos Fundos administrados por cada gestor
terceirizado serdo permitidas aplicacdes em cotas de fundos de investimentos com consulta prévia a
Entidade. Os gestores devem informar as performances desses fundos por escrito ou eletronicamente a
Entidade, quando esta solicitar.

Caso exista conflito entre esta Politica e o contrato estabelecido com cada gestor, prevalecera a presente.

6.1 Processo de Selecdo de Gestores

Caso haja nova contratacdo de gestores de recursos, eles deverdo ser selecionados através de duas fases:

a) Fase 1: Andlise Quantitativa



Na fase da Andlise Quantitativa, primeiramente devem ser definidos para qual segmento e tipo de estratégia a
Entidade devera contratar novo(s) gestor(es).

Ap6ds a definicdo, um agrupamento de fundos disponiveis no mercado que se encaixem nesta modalidade serd
ranqueado, considerando a classificacdo realizada pelo préprio gestor a partir da estratégia adotada para o
fundo, seguindo uma metodologia de classificacdo desenvolvida por uma Consultoria Especializada, em que
serdo analisados os indicadores de risco e retorno.

Os gestores dos fundos melhores ranqueados participam da préoxima andlise, a qualitativa.

b) Fase 2: Analise Qualitativa

Nesta fase os gestores de recursos sdo convidados a participar de uma diligéncia, em que é realizada uma
anadlise técnica para avaliagao dos seguintes critérios: Processo de Gestao, Pesquisa, Risco e Compliance.

Para a avaliagdo dos processos de gestdao dos recursos e de pesquisa sdo analisados a composicdo da equipe
técnica, a tomada de decisdo, se ela é colegiada ou ndo, critérios de sustentabilidade atendidos, governanca,
formalizagdo dos processos, andlise de empresas, considerando o numero de empresas por analistas, e
dependéncia em relacdo ao gestor do fundo.

A area de risco é analisada pela composicao da equipe, se ha uso sistema apropriado ou se o controle de risco
é feito apenas em planilhas, segregacdo entre drea de risco e compliance, manuais utilizados no processo,
formalizagdo de decisdes e controles internos.

Por fim, para a drea de compliance é observada a composicdo da equipe, comités dos quais a drea participa,
sistemas utilizados, se ha existéncia de controle pré e pds trade, periodicidade de auditoria dos processos e se
ha plano de contingéncia.

Ap0ds o processo de diligéncia, sdo atribuidas pontuacfes para cada gestor referentes a cada um dos critérios
avaliados, com notas que variam de 1 — Ruim a 5 — Excelente, e por fim os resultados de cada gestor sdo

comparados.
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Cabe ressaltar que a Entidade pode substituir gestores que ndo atendam aos critérios minimos descritos acima
ou que nao obtenham a performance considerada adequada, em qualquer momento que julgar propicio,

mediante aprovacao da Diretoria Executiva.

Para auxiliar a Entidade na contratacdo e avaliacao de gestores, ela podera contratar Consultoria Especializada.

6.2 Acompanhamento de Gestdao

Os ativos alocados em cada gestor de investimentos serdo limitados por um percentual do total de ativos do
plano. Se o plano possui quatro ou mais gestores, cada gestor ndo podera administrar mais do que 23% do
total de ativos. Se o plano possui trés gestores, cada gestor ndo podera administrar mais do que 45% do total

de ativos.

A Diretoria Executiva sera a responsavel pelo acompanhamento da qualidade dos servigos fornecidos pelos

gestores conforme segue:

Gerenciamento de riscos Relatdrio de Gestdo (Consultoria)
Desempenho/ Rentabilidade Classificacdo de Fundos (Ranking de fundos)*
Adesdo a Politica de Investimentos Relatdrio de Gestdo (Custddia)
Qualidade no atendimento Controle Interno da Entidade
Taxas e Servicos Controle Interno da Entidade

Ainda, a Diretoria Executiva da UNISYS-PREVI avaliard a marcacdo a mercado (aprecamento dos ativos)
realizada pelos gestores, e a movimentacdo dos ativos dentro das carteiras, avaliando se as compras ou
vendas ocorridas no més foram efetuadas dentro dos precos utilizados pelo mercado. Esta avaliagdo sera

realizada através da andlise dos relatérios mensais de acompanhamento elaborados pelo agente custodiante,

1 Ranking de fundos: Os gestores de recursos da UNISYS-PREVI serdo avaliados através de comparagdes com os demais
administradores de recursos de investidores institucionais em atividade no pais. Referida avaliagdo sera feita através de
relatdrios de analise de performance de consultoria especializada para fundos de mesmo benchmark, e mesma estratégia de
investimento.
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onde estdo apresentados todos os ativos presentes na carteira, com seus valores marcados a mercado,
despesas com corretagem, e toda a movimentacao ocorrida no més, incluindo os valores de compra e venda

dos papéis.

A Diretoria Executiva realizard reunides periddicas de acompanhamento de gestdo com os gestores de

recursos onde estes deverao apresentar:

e Resultados e avaliagao da estratégia utilizada;
e Expectativas para cendrio econdmico no proximo periodo e estratégia a ser utilizada;

e Discussdo de pontos relevantes das carteiras.

A UNISYS-PREVI, em qualquer momento que julgar propicio, podera substituir um ou mais gestores que nao

atenderem aos critérios minimos descritos acima, mediante aprovac¢do do Conselho Deliberativo.

A UNISYS-PREVI pode contratar consultoria especializada para o auxilio na avaliagdo dos gestores e

acompanhamento da gestdo de investimentos.

6.3 Monitoramento dos Investimentos
O monitoramento da performance dos investimentos é realizado mensalmente, considerando a atual estrutura
de investimentos da Entidade e consiste na analise dos resultados da carteira de investimentos a partir das
acles realizadas pelos gestores dos recursos dos fundos de investimentos. O objetivo é identificar as
rentabilidades alcancadas, alocacGes realizadas, exposicdo ao risco, dentre outros fatores.
No processo de monitoramento gerencial detalhado é realizada a abertura de todos os niveis de fundos de
investimentos conforme Art. 32 da Resolugdo CMN n2 4,994/2022.
O modelo realizado pela Consultoria de Investimentos oferece a andlise tatica e estratégica aliada a visdo global,
que inclui:

. Performance: Rentabilidade dos fundos de investimento e a comparacdo com a respectiva

meta de rentabilidade definida pela Entidade nesta Politica de Investimento;
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o Risco de mercado: Valor em Risco (VaR) por segmento e por fundo e sua comparacdo com os
limites definidos pela Entidade nesta Politica de Investimentos;

o Andlise de Estresse: Marca¢do a mercado (MtM) ou na curva dos ativos da carteira, em
condig¢des vigentes do mercado e em condigbes extremas, conforme cendrios de estresse definidos pela B3;

o Avaliacdo de Alavancagem: Acompanhamento das operacdes com derivativos e suas
estratégias de hedge (protecao);

. Liquidez e Duration: Calculo da liquidez da carteira em diferentes horizontes de tempo, além
da duration dos investimentos;

. Aderéncia as regras da Resolugdo 4.994/2022 do CMN e a esta Politica de Investimentos:
Enguadramento das operagdes por emissor, rating e por indexador para acompanhamento das regras em que
a referida Resolugdo e esta Politica de Investimentos se desdobram, sendo todas parametrizadas no sistema

proprio da Consultoria Especializada;

6.4 Separagdo de responsabilidades

Cabe a entidade a sele¢do dos prestadores de servico. Os gestores selecionados devem enviar documento
descrevendo a separacdo de responsabilidades e objetivos associados aos mandatos de todos envolvidos no
processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos dos

planos da entidade, inclusive com a defini¢cdo das alcadas de decisdo de cada instancia.

6.5 Processo de Selecdo de Custddia

Caso haja nova contratacdo de agente custodiante, ele devera ser selecionado e avaliado segundo os seguintes

parametros:
. Tradi¢do e conceito no mercado;
. Capacitacdo técnica;
. Cumprimento dos prazos estabelecidos;
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o Auséncia real ou potencial de conflito entre os servicos oferecidos, clientes e os interesses da

UNISYS-PREVI;
o Taxas cobradas pelos servicos;

o Uso de sistemas apropriados de liquidacdo, validacdo, controle, conciliacdo e monitoramento
de informagGes que assegurem um tratamento adequado, consistente e seguro para os ativos que

serdo nele custodiados.

Além disso, o agente custodiante devera suprir a Entidade de todas as informagdes relativas ao seu portfélio,
incluindo o fornecimento dos arquivos XML mensais em versdo corrente, além de garantir o cumprimento e
aplicagdo adequada desta Politica de Investimentos e demais determinag¢des contidas na Resolu¢ao do CMN

Nn.2 4,.994/2022 e suas respectivas alteragdes.

Cabe ressaltar que as atividades de custddia e de controladoria de ativos serdo totalmente segregadas das

atividades de gestdo de recursos.

7. DIRETRIZES PARA A ALOCACAO DE RECURSOS
Seguindo as especifica¢cdes da Resolu¢do do CMN n2 4.994/2022, os recursos da UNISYS-PREVI serdo
divididos nos seguintes segmentos de aplicacdo:

e Segmento de Renda Fixa;

e Segmento de Renda Variavel;

e Segmento de Operagdes com Participantes;
® |nvestimentos no Exterior

Ndo serdo permitidas aplicagdes nos seguintes segmentos: Estruturados e Imobiliario.

7.1 Faixas de Alocacdo por Segmentos

Com o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes da UNISYS-PREVI, foram

determinadas faixas de aloca¢do de ativos nos segmentos, conforme tabela a seguir.
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Renda Fixa 100% 70% 100%
Renda Variavel 70% 0% 30%
Investimentos Estruturados 20% 0% 0%
Imobiliario 20% 0% 0%
Operagoes com Participantes 15% 0% 3%
Investimentos no Exterior 10% 0% 3%

Os limites adicionais estdo listados no Anexo B.

A gestdo de recursos visa superar a meta atuarial a longo prazo, obedecendo a politica de risco estabelecida
neste documento.

O objetivo das faixas de alocacdo estabelecidas para cada segmento é assegurar o cumprimento das
obrigacdes atuariais da UNISYS-PREVI, permitindo a flexibilidade na estratégia de aloca¢do dos recursos e
liquidez suficiente para que ela possa honrar seus compromissos. As faixas de alocacdo sao definidas através
de um estudo de tolerancia ao risco, com a construcdo de fronteiras eficientes para diferentes intervalos de
tempo e, consequentemente, diferentes cendrios macroecon6micos, sempre visando a expectativa de

rentabilidade estabelecidas a seguir, conforme o caso.

7.2 Gestao de Cada Segmento

Visando o acompanhamento e andlise dos resultados, os Gestores de Recursos devem assumir o compromisso
em divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato relevante relativo aos investimentos dos recursos sob sua
administracdo, de modo a garantir a Diretoria o acesso as informacgGes que possam, direta ou indiretamente,

influir em suas decisGes quanto a permanéncia do mesmo.

As estratégias dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel devem ser definidas pelos gestores a partir de

pesquisa com auxilio de instrumentos de suporte a decisdo.

Os Gestores dos Recursos deverdo observar na negociagao dos ativos que irdo compor a carteira da Unisys-

Previ aos requisitos da Resolu¢gdo CMN 4.994/2022.
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7.3 Processo de Alocagao

Os Gestores dos Recursos estao livres para deslocarem os recursos entre as carteiras de diferentes segmentos
(Asset Allocation), conforme o entendimento do gestor sobre perspectivas dos mercados, observando sempre
os limites estabelecidos pela UNISYS-PREVI através da presente politica, bem como os limites estabelecidos

pela Resolucdo CMN 4.994/2022.

A UNISYS-PREVI define os limites de alocagdo de recursos entre os segmentos de renda fixa e renda varidvel e
empréstimos, visando o horizonte de investimentos planejado. No processo de alocagdo sdo atribuidos valores
as Carteiras e Fundos, transferindo-se aos gestores a responsabilidade de alocagdo dos valores sob gestdo,
mantendo acompanhamento periddico dos resultados obtidos. O volume de recursos a ser alocado em cada
um dos gestores serd definido pelo Conselho Deliberativo, com base em critérios qualitativos e quantitativos,

em especial quando relativos a indicadores de performance.

7.4 Restrigdes de Investimentos
Com relacdo aos recursos da UNISYS-PREVI, ndo estdo autorizados os investimentos nos ativos
descritos a seguir.
e Operacgles de Day-Trade;
e Titulos de emissdo de estados e municipios;
e Depdsitos de Poupanca;
e QObriga¢oes de Organismos Multilaterais autorizadas a captar recursos no Brasil;

e AplicagGes em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de empresas pertencentes ao

grupo controlador do Gestor de Recursos, salvo com autorizagdo prévia da UNISYS-PREVI;

e AplicagGes em titulos e valores mobilidrios de emissdo de empresa patrocinadora sem autorizagdo

prévia da UNISYS-PREVI;

e Titulos da Divida Agraria e Moedas de Privatizagao;
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e CRl e CClregistrados na CVM;

e C(CCB;

e CPR-f, CDCA, CRA, WA;

e Operacdes cambiais a descoberto;

e Notas de Crédito a Exportacdo (NCE) e Cédulas de Crédito a Exportacdo (CCE);

e Derivativos de renda fixa e renda variavel para fins de alavancagem;

e Aluguéis de ativos financeiros a descoberto (a Entidade ndo podera atuar como tomador);

o AplicagGes em ativos de emissdao de empresa patrocinadora sem autorizagdo prévia da UNISYS-

PREVI;
e Os certificados de potencial adicional de construgdo (CEPAC);

e Investimentos no exterior realizados diretamente no mercado acionario estrangeiro, fica permitido
apenas investimentos via fundos de investimentos constituidos no Brasil, sob a forma de condominio

aberto e Brazilian Depositary Receipts (BDR).

Os investimentos também deverdo seguir as vedagbes definidas na Resolugdo CMN 4.994/2022,

especificamente definido no Capitulo XI.

7.5 Limites de Alocagdo nos Ativos de cada Segmento

7.5.1 Renda Fixa

Estdo autorizados, observando-se o item 9.4 — Risco de Crédito e o item 7.1 — Faixas de Alocagdo por
Segmentos, os investimentos nos ativos apresentados na tabela a seguir, com relacdo ao patrimonio da

UNISYS-PREVI.
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ATIVOS DO SEGMENTO DE RENDA FIXA
LIMITE COMPOSIGCAO
ATIVOS LIMITE LEGAL MAXIMO PI MAXIMA PI
Titulos da Divida Publica Mobilidria Federal 100% 100% 100%
- - - . .. 40% para Rating
CDB (Certificados de Dep06sito Bancério), RDB (Recibos de Depdsitos Minimo AA
Bancario), DPGE (Depdsito a Prazo com Garantia Especial) e demais 30%
Titulos e valores mobilidrios de Renda Fixa emitidos por instituicdes ? . ) 40% do
financeiras autorizados pelo Banco Central. 5% paraRating | ,atimanio em
BBaAA crédito privado
40% para Rating
Minimo AA (Limite de 40% para
Debéntures de empresas de capital aberto 80% Ii:t:ie’\ﬂ;;‘:?:rgAB’B
5% para Rating | aAAelimite de 20%
BB a AA em FIDCs, sendo a
composigdo final
0, . entre estas
20% ,pé-i ra Ratmg modalidades de
Minimo AA ativos limitada a
Debéntures de empresas de capital fechado 20% 40% do patriménio)
5% para Rating
BB a AA
1 0,
FIDC que possuam classificagdo superior a A+ 20% OAFeIrSCcada

Ademais, estdo permitidas as alocacdes em todos os ativos descritos na Resolugdo CMN 4.994/2022, desde
gue respeitando os limites apresentados por esta e os limites e as restricdes apresentadas nesta Politica de

Investimentos.

7.5.2 Renda Variavel

Estdo permitidas aplicagdes em ativos de emissdo de empresas pertencentes ao grupo controlador do gestor
de recursos. No entanto, o gestor devera obter aprovacao da Diretoria Executiva da UNISYS-PREVI.
Além disto, A UNISYS-PREVI decidiu ndo participar diretamente de qualquer assembleia de acionistas das
companhias onde mantenha participacdo. Essa decisdo foi tomada nas seguintes bases:
e A gestdo de recursos é totalmente terceirizada, com critérios de selecdo de gestores definidos no
item 6.1 desta Politica;
e (Os Gestores de recursos possuem poderes discricionarios para a compra e venda de a¢des na carteira
da Entidade. O Contrato de Gestdo entre Entidade e Gestores confere poderes aos Gestores para

toda e qualquer decisdo de investir e resgatar investimentos em acoes;
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e O principal motivo que levou a Entidade a contratar Gestores profissionais foi obter a melhor
qualidade na gestao de recursos, portanto, a Entidade possui total conviccao de que seus interesses
serdo sempre observados pelos Gestores e que sempre que sua participacdo em assembleia de

acionistas se fizer necessaria seus Gestores a representara.

7.5.3 Operagdes com Participantes

Investimentos classificados como Empréstimos e Financiamentos devem estar em conformidade com o

Regulamento da Carteira de Empréstimos da UNISYS-PREVI.

7.5.4 Investimento no Exterior

Estdo permitidas aplicacdes em fundos de investimentos no exterior, observando-se a restricdo conforme

item 7.4.

7.6 Limites de Alocagao e Concentragao por Emissor
Além dos limites estabelecidos no Capitulo VI — DOS LIMITES DE ALOCACAO E CONCENTRACAO POR EMISSOR
da Resolugdo CMN 4.994/2022, a Entidade estabelece limites em fungdo do rating do emissor, explicados no
item 9.4 “Risco de Crédito”. Estes estdo apresentados a seguir.

e O valor total, marcado a mercado, de titulos e valores mobiliarios de um mesmo emissor com
classificagdo A- a AAA (ou equivalentes na tabela do Anexo A) ndo podera ultrapassar 15% do
patrimonio de cada fundo.

e O valor total, marcado a mercado, de titulos e valores mobilidrios de um mesmo emissor com
classificacdo BBB- a BBB+ (ou equivalentes na tabela do Anexo A) ndo podera ultrapassar 5% do

patrimonio de cada fundo.
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7.7 Operagdes com Derivativos
Serdo permitidas operacdes com derivativos na modalidade “com garantia” para hedge e/ou posicionamento
(futuros, swaps, termos e compra de op¢des de compra e de venda), na forma e limites estabelecidos por lei e
sob consulta prévia a Diretoria executiva da UNISYS-Previ. Dado o carater conservador, inerente as Entidades
de previdéncia e de acordo com a legislacdo vigente, ndo serdo permitidos investimentos em derivativos para
fins de alavancagem.
Para fins da gestdo das carteiras e fundos da Entidade, entende-se como alavancagem a posicdao que gera
exposi¢do superior a uma vez os recursos garantidores do Plano de Beneficios ou o patrimonio liquido dos
fundos, sendo esta exposi¢cdo medida simultaneamente:

e Pela soma em mddulo de todas as exposi¢des, ativas e passivas, considerando a exposi¢do como

a perda maxima possivel em cada ativo;
e Pelo VaR (Value-at-Risk), de um dia paramétrico com intervalo de confianca de 95%;

e Stress.

Vale observar que é vedada a operagdo de venda de opgao (compra e venda) dado o risco que traz para a

carteira e, conforme citado anteriormente, o carater conservador de um Fundo de Pensdo.

7.8 Desengquadramentos
O acompanhamento do enquadramento das aplicacdes e da aderéncia a Politica de Investimentos e a
Resolucdo CMN n2 4.994/2022 é realizado a partir do monitoramento das carteiras da Entidade e registrados
nos relatdrios mensais de Risco e Posicdo dos investimentos, confeccionados pela Consultoria Especializada.
Para efeito de acompanhamento dos desenquadramentos, sdo analisadas trés situagoes:
e Desenquadramento passivo para o Plano de Beneficios: ocorre pelos motivos especificados no
Capitulo X — DO DESENQUADRAMENTO PASSIVO da Resolugdo 4.994/2022, sobre os quais a

Entidade ndo tem ingeréncia direta e que, de acordo com a mesma, nao sao considerados como

20



inobservancia aos limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela prépria
Resolucao.
De acordo com a Resolucdo, os desenquadramentos decorrentes dos fatos acima deverao ser reenquadrados
em até 720 dias.
e Desenquadramento passivo para Fundos de Investimentos: desenquadramentos decorrentes
de fatos exdgenos e alheios a vontade dos gestores, que causem alteragdes imprevisiveis e
significativas no patrimonio liquido do fundo ou nas condi¢des gerais do mercado de capitais.
De acordo com a CVM 175, os Gestores terdo prazo de 15 dias para realizar o enquadramento.
A Entidade e os gestores ficam impedidos, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que
agravem os excessos verificados.
e Desenquadramento ativo: aplicagdes em fundos de investimentos ou titulos de qualquer
natureza nao descritos ou autorizados por esta Politica de Investimentos, que deverdo ser
liguidadas imediatamente e acarretardo, em caso de perda, no imediato ressarcimento dos

recursos ao Plano.

8. METAS DE RENTABILIDADE

O objetivo das faixas de alocacdo estabelecidas para cada segmento é assegurar o cumprimento das
obrigacGes atuariais da UNISYS-PREVI, permitindo a flexibilidade na estratégia de alocacao dos recursos
e liquidez suficiente para que ela possa honrar seus compromissos. As faixas de alocacdo sao definidas
através de um estudo de tolerancia ao risco, com a construcao de fronteiras eficientes para diferentes
intervalos de tempo e, consequentemente, diferentes cendrios macroeconémicos, sempre visando a

expectativa de rentabilidade estabelecidas a seguir, conforme o caso.

e Segmento de Renda Fixa:

Meta de rentabilidade: CDI + 0,50% a.a.
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Tipo de Gestdo: Ativa?

e Segmento de Renda Variavel:

Meta de rentabilidade: IBrX

Tipo de Gestdo: Ativa?

e Segmento Investimentos no Exterior:

Meta de rentabilidade: MSCI World Index (BRL)

Tipo de Gestdo: Ativa?

e Segmento de Operag6es com Participantes:

Meta de rentabilidade: Maior entre CDI + 0,50% a.a. e IPCA + 5,05% a.a.

e Carteira Consolidada:

Meta de rentabilidade: CDI + 0,50% a.a.

8.1. Rentabilidade
Atendendo a Resolugdo Previc N2 23, de 14 de agosto ae 2023, sdo apresentadas as rentabilidades aferidas,
acumulada e para cada exercicio para o plano consolidado e para os segmentos de aplicacdo da UNISYS-

PREVI.

Plano/Segmento Ano Exercicio
2019 2020 2021 2022 2023 1° Sem.2024
Plano Consolidado | 8,98% 2,79% 1,06% 11,62% | 12,40% 5,63%
Renda Fixa 7,89% 3,17% 3,86 12,68% | 13,45% 7,00%
Renda Variavel 34,62% 12,51 -26,39 -4,63% | 18,20% -2,82%
Imdveis - - - - - -
Empréstimos 11,60% | 27,22% | 26,73% | 18,05% | 13,88% 9,34%

2 Cabe observar que, pela gestdo ter caracteristica ativa, o esperado dos gestores ndo é que sigam os indices colocados como benchmark,
mas apenas que tenham os mesmos como referéncia durante a gestdo. Especialmente no caso da Renda Variavel, espera-se que o gestor
assuma estratégias diferenciadas, migrando para carteiras focadas em Small Caps ou Dividendos conforme tais estratégias se tornem
mais adequadas aos objetivos da Entidade.
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9. GESTAO DE RISCOS
O controle de riscos é um processo continuo e permanente. Esse capitulo apresenta de forma sucinta os
controles exercidos e também as orienta¢Ges para aplicacdo dos controles na gestao dos recursos. Entre eles,
destacam-se os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, de terceirizacdo, legal, operacional, atuarial e
sistémico.
Esse tdpico apresenta um resumo dos principais riscos e apresenta o monitoramento dos limites de alocagdo

estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.994/2022 e por esta Politica de Investimento.

9.1 Principios
A identificacdo, a modelagem, o calculo, o controle e o report das andlises de risco referentes aos
investimentos da entidade devem ser feitas por drea de risco independente.
N3o deve haver conflito de interesses de qualquer forma no monitoramento, controle e report das analises
dos riscos dos investimentos da entidade.
Os responsaveis pelo processo de controle de risco devem sempre agir com transparéncia e integridade.
O risco da entidade deve ser de conhecimento do Diretor de Risco do gestor contratado.
O dimensionamento do risco deve sempre estar em concordancia com a legislagdo vigente, essa politica de
investimento e as normas de governanga do gestor.
O gestor deve informar de imediato caso ocorra quaisquer rompimentos de limite de risco, junto os devidos
esclarecimentos, bem como alertar em caso que os niveis de risco utilizados estejam prdoximos ao
rompimento.
Possuir politica e metodologia de liquidez.
O Gestor deve, se aplicavel, possuir politica e metodologia de sele¢do de ativos de crédito e estruturados
(Fidcs, CRI, Fll, etc).

Zelar para ndo ocorra erros operacionais na execugao dos investimentos da entidade.
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9.2 Governanga
A identificacdo, a modelagem, o cdlculo, o controle e o report das andlises de risco referentes aos
investimentos da entidade devem ser feitas por cada gestor de forma independente.
A entidade poderd contratar consultoria especializada para realizar o controle de risco de mercado de seus
investimentos.
As analises de risco devem ser apresentadas a diretoria nas reunides com a consultoria e nas reunides com

os gestores.

9.3 Risco de Mercado

De acordo com o Capitulo Il da Resolugdo CMN 4.994/2022, as EFPCs devem avaliar, monitorar e gerenciar o

risco e o retorno esperado dos investimentos.

O controle de risco de mercado deve ser realizado por cada Gestor de Investimento separadamente,
como se os portfélios fossem independentes. O risco serd medido pela relacdo do “Value at Risk” (VaR*)
sobre posic¢ao através do modelo paramétrico, com a volatilidade sendo medida pela variancia, intervalo
de confianga de 95%, distribuicdo normal e uma amostra baseada em um periodo de 252 dias Uuteis e

também pela Analise de Stress.

Como acompanhamento da politica de risco, devem ser elaborados relatérios mensais de risco de
mercado, para os segmentos de renda fixa e de renda variavel e para a carteira consolidada da UNISYS-

PREVI.

Portanto, o gestor realizara o controle de risco de mercado através da utilizacdo da relacdo VaR sobre

posicdo em conjunto com a Analise de Stress.

A UNISYS-PREVI ira monitorar, gerenciar e controlar o risco por meio do célculo da relagdo VaR sobre

posi¢cdo, modelo que limita a probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Além do gerenciamento de risco realizado pelos gestores de recursos, a UNISYS-PREVI podera contratar

consultoria especializada para realizar o controle de risco de mercado de seus investimentos.
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9.3.1 Value at Risk (VaR)

O VaR estima, com base em um intervalo de confianca, qual a perda maxima esperada para uma carteira nas
condicdes atuais de mercado.
Através de um estudo histérico de volatilidades®, baseado na tolerdncia ao risco da UNISYS-PREVI,
juntamente com simulagGes histdricas de cenarios, foram determinados os limites maximos de risco para
cada segmento:

e Consolidado
A carteira consolidada da UNISYS-PREVI nao podera ter um VaR sobre posi¢do com intervalo de confianga de
95%, superior a 0,50% para 1 dia. Esse também é o limite de VaR sobre posi¢cdo para os fundos, ou carteiras
administradas, que possuem investimentos tanto de renda fixa quanto de renda variavel.

e Renda Fixa
Nenhum fundo ou carteira de renda fixa podera ter um VaR sobre posicdo com intervalo de confianga de
95%, superior a 0,40% para 1 dia.

e Renda Variavel
Nenhum fundo ou carteira de renda variavel podera ter um VaR sobre posicdo com intervalo de confianca
de 95%, superior a 4,00% para 1 dia.

¢ Investimentos no Exterior
Nenhum fundo ou carteira de renda variavel podera ter um VaR sobre posicdo com intervalo de confianca

de 95%, superior a 4,00% para 1 dia.

Importante notar que o limite estipulado é uma relac3o do VaR* sobre posicdo absoluta que determina
o patamar de avaliacgdo em momentos de crise, expondo a necessidade ou ndo de reavaliacdo das

estratégias.

3 Volatilidade: caracteristica de aumento ou queda brusca do preco de uma carteira, através da flutuacdo da cotacdo de seus ativos.
*VaR: indicador que mede, em condigdes normais de mercado, a maxima perda esperada de uma carteira para 1 dia, com 95% de

intervalo de confianca.

*VaR: indicador que mede, em condi¢des normais de mercado, a maxima perda esperada de uma carteira para 1 dia, com 95% de

intervalo de confianga.
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No caso de o limite de VaR sobre posicdo ser ultrapassado em qualquer um dos fundos, ficam proibidos
aumentos de exposicdes a risco, e a Diretoria Executiva da UNISYS-PREVI devera ser informada
imediatamente pelo gestor juntamente com uma recomendacdo fundamentada quanto a reducdo ou
manuten¢do da mesma. Cabera a Diretoria Executiva da UNISYS-PREVI aceitar ou vetar tal

recomendacao.

9.3.2 Analise de Stress

A avaliagdo dos investimentos em anadlises de stress passa pela defini¢do de cendrios que consideram mudangas
bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e precos de determinados
ativos.
Embora as projecGes considerem as variagdes histéricas dos indicadores, os cendrios de stress ndo precisam
apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras varia¢Ges adversas.
Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serao utilizados os seguintes parametros:

e (Cenadrio: Companhia B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo

e Periodicidade: Mensal

O modelo adotado para as andlises de stress é realizado por meio do célculo do valor a mercado da carteira,
considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

A Andlise de Stress é realizada com a construcdo de diferentes cendrios e modelos (otimista, moderado e
pessimista) de forma a agregar as possiveis consequéncias na alocacdo dos resultados. Estas simulagGes
devem englobar situagdes extremas e as expectativas do mercado de forma a projetar e quantificar a
sensibilidade dos seus resultados, bem como o impacto no valor de mercado de sua carteira e as perdas (ou
ganhos) a que esta sujeita caso os cenarios ocorram.

E, o resultado das simulagGes desses cendrios de stress na carteira em questdo podera ser apresentado nas

reunides trimestrais, caso solicitado pela UNISYS-PREVI.
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Cabe registrar que essas andlises ndo sao parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia considerada

pode apresentar variacdes que ndo implicam, necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento

terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cendrios adversos para que os administradores

possam, dessa forma, balancear melhor as exposigdes.

9.4 Risco de Crédito

Os parametros técnicos de controle de risco de crédito poderao ser previamente analisados e deliberados

pela Diretoria Executiva da Entidade e, posteriormente, remetidos ao Conselho Deliberativo para a sua

respectiva aprovagao. A Fundacdo podera utilizar como embasamento técnico para a tomada de decisdo os

ratings de crédito realizados pelas agéncias classificadoras de risco autorizadas a operar no Brasil.

Independentemente deste possivel tramite de andlise do risco de crédito, ficam previamente aprovados pelo

Conselho Deliberativo os parametros de risco estabelecidos abaixo, que deverdo ser observados durante a

estruturacdo da estratégia de aquisicdo de instrumentos financeiros.

Agéncia Classificadora de Risco

"Rating" Minimo

Standard & Poor’s

brBBB- ou brA-3

Moody’s BR-3 ou Baa3
FITCH Atlantic Ratings BBB-(bra) ou F3(bra)
SR Rating BBB- ou srA
Austin Asis BBB -

No caso de um emissor ser rebaixado de alguma das classificagdes minimas definidas na tabela acima, o

gestor devera comunicar, de imediato, a Diretoria Executiva da UNISYS-PREVI para, entdo, decidirem se

devem liquidar todas as operacGes desse emissor existentes na carteira de sua administracao.
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A Diretoria Executiva da UNISYS-PREVI pode ainda nao aprovar a aquisicdo de titulos de emissao de
instituicdo financeira ou nao-financeira, mesmo que essa instituicdo tenha recebido rating minimo por

alguma agéncia classificadora de risco.
Uma tabela completa de ratings das principais agéncias classificadoras de risco é apresentada no Anexo A.

O Gestor deverd possuir processo de governanca de aprovacdo, politica e metodologia de selecao,

monitoramento e controle de ativos de crédito

9.5 Risco de Liquidez

A carteira devera ter liquidez suficiente para atender aos compromissos e ter flexibilidade estratégica para
se posicionar em oportunidades que surjam no mercado. Para tanto, quaisquer aplica¢cdes realizadas pelos
fundos em titulos e valores mobilidrios com prazo superior a 5 anos sé poderdo ser feitas com aprovagao da

Diretoria Executiva da UNISYS-PREVI.

O acompanhamento da liquidez da carteira serd feito por meio de relatérios periddicos fornecidos pelos
gestores, custodiante, e pelo relatério de manifestacdo do conselho fiscal produzido semestralmente.
Adicionalmente, a UNISYS-PREVI podera contratar consultoria especializada para realizar o controle de risco

de liquidez de seus investimentos.

9.6 Risco Operacional®

As acbes da UNISYS-PREVI voltadas para mitigacdo do risco operacional sdo orientadas principalmente pelo
plano de acdo, resultado da elaboracdo e revisdo da matriz de riscos operacionais. Tal metodologia envolve

a identificacdo, avaliacdo, classificacdo e modelagem do controle dos riscos envolvidos.

5 O Risco Operacional € entendido como as perdas que a UNISYS-PREVI pode vir a sofrer em virtude de falhas humanas, falhas em seus
processos internos, tais como a falta de cumprimento de prazos em geral, mais particularmente de pagamentos de dividas e impostos
que resultam em pagamentos de multa e juros, ma condugdo na avaliagdo patrimonial dos seus ativos, entre outros resultados ineficazes.
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9.7 Risco Legal®

Para controle do risco legal, a UNISYS-PREVI se utilizard de consultoria juridica para efetuar as devidas
avaliacoes e auferir o pleno atendimento as recomendacdes legais de érgaos reguladores do mercado como
o Banco Central do Brasil, Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), Comissdo de

Valores Mobiliarios, entre outros.

9.8 Risco Sistémico’

Para controle do risco sistémico, a UNISYS-PREVI se utilizara das melhores praticas de governanca, auxiliados
por sistemas, processos e critérios primando a qualidade, além das informac¢des contidas nos relatérios
produzidos periodicamente. Seus objetivos e caracteristicas visam o cumprimento das obrigacdes e
manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e respectivo passivo atuarial e mitigacao
da vulnerabilidade aos riscos aqui apresentados em rela¢do as oscilagdes de variaveis macroecondmicas no

curto, médio e longo prazo.

9.9 Risco de Terceirizagao
A terceirizacdao da gestao de recursos requer o monitoramento dos prestadores de servigo que se
encarregam da tarefa. Para mitigar esse risco, todos os processos de sele¢do de gestores serao
conduzidos conforme item 6.1 - Processo de Sele¢ao de Gestores e diretrizes que serdo estabelecidas
em documentos internos.
Além disso, hd o acompanhamento, com assessoria de Consultoria Especializada, dos seguintes

pontos relativos aos gestores terceirizados:

6 Resultante da ndo-execucdo de regras de investimentos e diretrizes em consondncia com o objetivo da Entidade, por falta de
documentagao suficiente, instrumentos financeiros com garantias mal dimensionadas, avaliagdes cadastrais ineficazes, incapacidade
contratual ou quaisquer inconsisténcias neste ambito.

7 Dentre as diversas segregacoes de tipos de risco, o sistémico é entendido como o conjunto de condicBes internas e externas que podem
levar ao colapso ou crise sistémica, visto como uma interrupgdo da cadeia ou dificuldade de pagamentos e cumprimento de obrigagdes
que sustentam a manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro deste plano.

29



e AlteragOes profundas na estrutura da instituicao gestora dos recursos;
e Mudancas na equipe principal;

e Eventuais desenquadramentos.

Com isso, o risco de gestdo e, consequentemente, o risco de terceirizacdo é minimizado.

10. APREGAMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS E FORMAGAO DE PREGO OTIMO

A “Fundagdo” mantém os servigos de gestdo e de administra¢do de fundos totalmente terceirizada, sendo
de responsabilidade dos administradores dos fundos, a precificacgdo dos ativos da carteira seguindo as

normas vigentes e a sua metodologia disponivel em manual de precifica¢do.

E de responsabilidade do gestor de recursos a decisdo do preco de compra e venda de ativos segundo seus

cenadrios e estratégias, os quais sempre devem observar toda norma relativa ao tema.

A Diretoria Executiva podera a qualquer momento solicitar a metodologia de precificacdo dos ativos de cada
administrador e podera manter ainda, um acompanhamento rigoroso da gestdo de investimentos, sendo-lhe
possivel solicitar esclarecimentos tanto ao gestor como ao administrador em qualquer momento que julgar

necessario informacdes adicionais.

11. PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE ASG

As questbes de sustentabilidade abrangem alguns dos maiores desafios que o mundo enfrenta hoje. As
implicacGes das alteracGes climdticas, da poluicio e da perda de biodiversidade, juntamente com as
preocupacdes sobre a desigualdade social, e outros desafios sociais e ambientais urgentes emergem como

um novo desafio cotidiano sobretudo no ambito de investimentos de longo prazo.

Com o objetivo de exercer a observancia aos principios de responsabilidade ambiental, social e de

governanca esta politica estabelece as seguintes diretrizes:

) Educacao e Sensibilizacao
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Promover acdes a fim de aumentar a conscientizacdo sobre as questdes ESG e suas implicagcbes nos

investimentos.

) Integragdo ESG nos Processos de Investimento

Os gestores de investimento devem incorporar sistematicamente a consideracao de critérios ESG em todos
os estagios dos processos de investimento. Isso inclui a analise de empresas, a selecao de ativos e a gestao
continua da carteira, reconhecendo que esses fatores podem influenciar o desempenho financeiro a longo

prazo e a resiliéncia das carteiras.

) Observancia

Os gestores de investimento devem permanentemente observar a evolu¢do do tema nas normas sobre

investimentos

12. TERMO DE RESPONSABILIDADE

No caso de prejuizo por descumprimento das regras apresentadas nesta Politica, o gestor se responsabilizard
pelo ressarcimento por completo a UNISYS-PREVI. Importa ressaltar que todos os limites e restricdes sdo
validos para a carteira de cada gestor, sendo o gestor responsdvel apenas pelo percentual por ele

administrado.

13. ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

0O acompanhamento dessa politica de investimentos serd realizado semestralmente por meio do Relatdrio
de Manifestacdo do Conselho Fiscal, onde todos os custos com a administracdo de recursos também serdo
avaliados. O Conselho Fiscal da UNISYS-PREVI serd o responsavel pelo relatério conclusivo desse
acompanhamento, o qual sera disponibilizado aos participantes e ficara arquivado para eventuais consultas

da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC).
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Esta Politica de Investimentos poderad ser reavaliada periodicamente, podendo ainda ser alterada a qualquer

momento desde que ocorra mudanca significativa na conjuntura macroeconémica.

Esse documento faz parte da ata da 2662 Reunido Extraordindria do Conselho Deliberativo realizada em
30/12/2024.
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ANEXO A

Standard & Austin SR
Poors Moody's Fitch Atlantic Asis Ratings Risco
Curto Longo Curto Longo Curto  Longo Prazo Quase Nulo
Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo
br AAA Aaa br AAA (bra) AAA br AAA
A+1 brAA+ BR-1 Aalbr F1+ AA+ (bra) AA+ br AA+
br AA Aa2 br AA (bra) AA br AA-  Muito Baixo
br AA- Aa3 br AA- (bra) AA- br AA-
br A+ Al br F1 A+ (bra) A+ br A+
Al
br A BR-2 A2 br A (bra) A br A Baixo
A2 br A- A3 br F2 A- (bra) A- br A-
br BBB+ Baal br BBB+ (bra) BBB+ br BBB+
A3 br BBB BR-3 Baa2 br F3 BBB (bra) BBB br BBB  Moderado
br BBB- Baa3 br BBB- (bra) BBB- br BBB-
br BB+ Bal BB+ (bra) BB+ br BB+
br BB Ba2 B BB(bra) BB br BB Mediano
B br BB- Ba3 BB-(bra) BB- br BB-
br B+ B1 B+(bra) B+ br B+
br B B2 B(bra) B br B Alto
br B- B3 B-(bra) B- br B-
C br CCC Caa C CCC(bra) CCC(+/-) brCCC Muito Alto
br CC Ca CC (bra) CC (+/5) br CC Elevado
br C C C (bra) C (+/-) br C Maximo
D br D D D (bra) D br D Perda
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ANEXO B

Este anexo retne todos os limites que devem ser respeitados.

Renda Fixa

100%

100%

Titulos da divida mobiliaria federal interna

100%

100%

1.2

Cotas de fundo de indice de renda fixa composto exclusivamente por
titulos da divida publica mobilidria federal interna

100%

100%

1.3

Ativos financeiros de renda fixa de emissdao com obriga¢do ou
coobrigacao de institui¢cdes financeiras autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (*)

80%

40%

1.4

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por agdes
de capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras (*)

80%

40%

1.5

Cotas de fundo de indice de renda fixa, nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela CVM (*)

80%

40%

1.6

Titulos das dividas publicas mobilidrias municipais e estaduais
emitidos antes da vigéncia da Lei Complementar n? 148, de 25 de
novembro de 2014 (*)

20%

0%

1.7

ObrigacGes de organismos multilaterais emitidas no Pais (*)

20%

0%

1.8

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacao ou
coobrigacado, de instituicdes financeiras ndo bancarias e de
cooperativas de crédito autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil (*)

20%

20%

1.9

Debéntures emitidas por sociedade por a¢ées de capital fechado nos
termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011 (*)

20%

20%

1.10

Cotas de classe de fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC) (***) e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios (FICFIDC) (**), Cédulas de
crédito bancario (CCB), certificados de cédulas de crédito bancario
(cceB) (*)

20%

20%

1.11

Cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos creditdrios do
agronegacio (CDCA), certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA)
e warrant agropecudrio (WA) (*)

20%

0%

1.12

CDB, RDB, DPGE e demais Titulos e valores mobiliarios de Renda Fixa
emitidos por instituicdes financeiras autorizados pelo Banco Central
com rating minimo AA

NA

40%

1.13

CDB, RDB, DPGE e demais Titulos e valores mobiliarios de Renda Fixa
emitidos por instituicdes financeiras autorizados pelo Banco Central
com rating entre BB e AA

NA

5%

1.14

Debéntures com rating minimo AA

NA

40%
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1.15

Debéntures com rating entre BB e AA

tea |

NA

5%

Renda Variavel

70%

30%

2.1

Agoes, bonus de subscricdo em agdes, recibos de subscricao em
acoes, certificados de depdsito de valores mobilidrios e em cotas de
fundos de indice referenciados em agdes de emissdo de sociedade
por agdes de capital aberto cujas agdes sejam admitidas a
negociagao em segmento especial, instituido em bolsa de valores,
gue assegure, por meio de vinculo contratual entre a bolsa e o
emissor, praticas diferenciadas de governanga

70%

30%

2.2

Agoes, bonus de subscricdo em agdes, recibos de subscricao em
acoes, certificados de depdsito de valores mobilidrios e em cotas de
fundos de indice referenciados em a¢Ges de emissdo de sociedades
por agles de capital aberto cujas a¢des sejam admitidas a
negociagao em bolsa de valores e que ndo estejam em segmento
especial

50%

30%

2.3

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il e lll,
em BDR lastreado em fundo de indice, e em cotas de fundo de indice
do exterior admitido a negocia¢do em bolsa de valores do Brasil,
observada a regulamentacao estabelecida pela CVM

10%

10%

2.4

Certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado em
bolsa de mercadorias e de futuros

3%

3%

Investimentos Estruturados

20%

0%

Cotas de Fundos de Investimentos em Participacao (FIP)

15%

0%

3.2

Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado
(FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado (FICFIM)

15%

0%

3.3

Cotas de fundos de investimento classificados como “A¢des —
Mercado de Acesso”, observada a regulamentacdo estabelecida pela
CVM

15%

0%

Certificados de operacgGes estruturadas (COE)

10%

0%

Imobiliario

20%

0%

Operagoes com Participantes

15%

3%

Investimentos no Exterior

10%

3%

6.1

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa -
Divida Externa” ou titulos da divida publica mobiliaria federal externa

10%

3%

6.2

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma
de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos
termos da regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por

10%

3%
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tea |

cento) do seu patrimonio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior

6.3

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma
de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos
termos da regulamentagao estabelecida pela Comissao de Valores
Mobiliarios

10% 3%

6.4

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificado como nivel | e cotas
de fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I”, nos termos da 10% 3%
regulamentac¢do estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios

6.5

Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos
constituidos no Brasil, nos termos da regulamentagdo estabelecida
pela Comissao de Valores Mobilidrios, que ndo estejam previstos nos
incisos anteriores

10% 3%

*0 conjunto destes ativos ndo pode ultrapassar o limite de 80% dos recursos totais do Plano de Beneficios,
de acordo com a Resolugdo 4.994/2022.

** O limite para FIDC e FICFIDC esta limitado a 20% do patriménio, conforme apresentado no item 7.5.1

desta politica de investimentos

7.1 | Aquisi¢Ges de titulos do Tesouro Estadual ou Municipal

7.2 | Aquisi¢des de titulos da Divida Agraria (TDA) e Moedas de Privatizagdo

7.3 | Aplicagdes em Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio (CDCA)

7.4 | Aplicagdes em Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA)

7.5 | Depésitos de Poupanga

76 Aquisi¢coes de Notas de Crédito a Exportacdo (NCE) e Cédulas de Crédito a Exportacgdo
(CCE)

7.7 | Aquisi¢Oes de Warrant Agropecudrio (WA)

7.8 | Operagdes de aluguéis de ativos financeiros na posi¢do tomadora.

7.9 |AquisicOes de certificados de potencial adicional de construcdo (CEPAC)

7.10 | Obrigacbes de Organismos Multilaterais autorizadas a captar recursos no Brasil
Aplicagbes em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de empresas

7.11 | pertencentes ao grupo controlador do Gestor de Recursos, salvo com autorizacdo prévia
da UNISYS-PREVI

712 Aplicacbes em titulos e valores mobilidrios de emissdao de empresa patrocinadora sem
autorizagdo prévia da UNISYS-PREVI

7.13 | Aquisi¢oes de CRI e CCl registrados na CVM

7.14 | Aquisi¢oes de CCB
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7.15

Aquisi¢oes de Cédula de Produto Rural Financeira (CPR-F)

7.16

Agquisi¢do de Derivativos para fins de alavancagem

7.17

Operagdes em day-trade

7.18

Operagao de venda de opg¢do de compra e de venda de Derivativo

Investimentos no exterior realizados diretamente no mercado acionario estrangeiro, fica
permitido apenas investimentos via fundos de investimentos constituidos no Brasil, sob a

forma de condominio aberto.

8.1 |Tesouro Nacional 100% 100%
8.2 Instituicdo f|nar.1ce|ra bancdria autorizada a funcionar pelo Banco 20% 20%
Central do Brasil
8.3 | Patrocinadoras (*) 10% 10%
Demais Emissores, como por exemplo, fornecedores, clientes e
8.4 | demais empresas ligadas ao grupo econdmico da patrocinadora, 10% 10%
entre outros (*)
* Permitido apenas com autorizagdo prévia da UNISYS-PREVI
9.1 |% do capital total e do capital votante, incluindo os bénus de
subscricdo e os recibos de subscricdo, de uma mesma sociedade
~ . o\ N . 25% 25%
por acdes de capital aberto admitida ou ndo a negociagdo em
bolsa de valores
o S o . . .
9.2 |%doPLde |nst|tU|gao_f|nance|ra autorizada a funcionar pelo 25% 25%
Banco Central do Brasil
9.3 | % doPLde FIDC ou FICFIDC 25% 20%
9.4 | % do PL de fundo de indice de renda fixa e fundo de indice
referenciado em a¢des de emissao de sociedade por agées de 25% 25%
capital aberto, incluindo o fundo de indice do exterior admitido a ? ?
negocia¢do em bolsa de valores do Brasil
9.5 | % do PL de fundo de investimentos ou fundo de investimento em
. 25% 0%
cotas de fundo classificado no segmento estruturado
9.6 |%do PLde Fll e FICFII 25% 0%
9.7 | % do patrimonio separado constituido nas emissdes de
o . ~ . . 25% 25%
certificado de recebiveis com a adogao de regime fiduciario
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i

9.8 | % do PL de debéntures emitidas por sociedade por a¢des de
capital fechado nos termos do art. 22 da Lei n? 12.431, de 24 de 25% 25%
junho de 2011

9.9 | % do PLde fundos de investimentos constituidos no exterior 15% 15%

10.1 | Consolidado 0,50% 01

10.2 | Renda Fixa 0,40% 01

10.3 | Renda Variavel 4,00% 01

10.4 | Investimentos no Exterior 4,00% 01

11.1 | Emissor com classificacdo A- a AAA 15% PL de cada fundo
11.2 | Emissor com classificagdo BBB- a BBB+ 5% PL de cada fundo
11.3 | FIDC com classificagdo minima A+ 10% PL em cada FIDC
11.4 | FIDC com classificagdo minima A+ 20% PL por gestor
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